FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2013
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto el valor nominal de la accion, ia tasa de cambio y la
utilidad neta por accidn)

{1} Entidad Reportante

Fiduciaria Corficolombiana S.A. (en adelante la Sociedad o la Fiduciaria) es una sociedad
anonima de naturaleza privada sometida al control v vigilancia de la Superintendencia Financiera
de Colombia, estabiecida de acuerdo con las leyes colombianas el 4 de septiembre de 1991
mediante Escritura Publica No. 2803 de la Notaria Primera de Cali y su duracion expira el 4 de
septiembre del afo 209C. Mediante Resolucion S.B. 3548 de septiembre 30 de 1991 la
Superintendencia Financiera de Colombia autorizo &l permiso de funcicnamiento.

Através de |la Asamblea General de Accicnistas celebrada el 28 de mayo de 2002, se realizaron
las reformas a los articulos 27, 38 v 52 de ios Estatutos, con el fin de establecer cierres contables
semestrales con corte 31 de diciembre v al 30 de junio. Dicha reforma se protocolizé mediante
Escritura Ptblica No. 1841 en la Notaria Primera el dia 31 de mayo de 2002. El ultimo cierre
contable anual se efectud cor corte al 31 de diciembre de 2001,

A través de la Asamblea General de Accionistas celebrada el 25 de julio de 2002, se realizd
reforma al articulo 5 de los Estatutos, con el fin de incrementar el capital autorizado de $9.000.000
a $13.300.000 y emitir accicnes producto de la capitalizacion de la revalorizacién del patrimonio
por $4.274.605. Dicha reforma se protocolizé mediante Escritura Publica No. 2593 en la Notaria
Primera el dia 25 de julio de 2002.

En la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de noviembre de 2005, se
realizo reforma al articulo 5 de los Estatutos, con el fin de incrementar e! capital autorizado de
$13.300.000 a $20.000.000. Dicha reforma se protocolizé mediante Escritura Publica No. 4882
en la Notaria Primera el dia 24 de noviembre de 2005,

A través de la Asamblea General Extracrdinaria de Accionistas celebrada el 8 de noviembre de
2006, se aprobo cambiar el nombre de la compafiia a Fiduciaria Corficolombiana $.A. Dicho
cambio se protocolizd mediante Escritura Publica No, 4779 en la Notaria Primera el dia 14 de
noviembre de 2006.

En la Asamblea General Crdinaria de Accionistas celebrada el 27 de febrero de 2009, se realizd
reforma al articulo 5 de los Estatutes, con el fin de incrementar el capital autorizade de
$20.000.000 a $23.000.000. Dicha reforma se protocolizo mediante Escritura Pablica No. 826 en
la Notaria Primera el dia 25 de marzo de 2009.

En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas ceiebrada el 28 de agoste de 2009, se realizo
reforma al articulo 5§ de los Estatutos, con el fin de incrementar ei capital autorizado de
$23.000.000 a $28.000.000. Dicha reforma se protocolizd mediante Escritura Pablica No. 2287
en la Notaria Primera el dia 31 de agosto de 2009.

En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de agosto de 2010, se realizd
reforma al arlffculo 5 de los Estatutos, con el fin de incrementar el capital autorizado de
$28.000.000 a2 $30.000.000. Dicha reforma se protocolizd mediante Escritura Publica No. 1002
en la Notaria Primera el dia 30 de agosto de 2010.

La Fiduciaria tiene por objeto exclusivo el desarrollc de todos los negocios fiduciarios regulados
por la ley y por las normas que la complementen y adicionen, sobre toda clase de bienes muebles
¢ inmuebles, corporales e incorporales.
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Ei domicilio principal de la Fiduciaria es en la ciudad de Cali y opera a través de agencias en
Bogotd, Medellin, Barranquilla vy Bucaramanga,

Fiduciaria Corficolombiana S.A. Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2013, administra cinco
carteras colectivas y dos fondos de capital privado. Cartera Colectiva Abierta por compartimientos
Valor Plas, Cartera Colectiva con Pacto de Permanencia Multiplicar, Cartera Colectiva con Pacto
de Permanencia Renta Plas, Cartera Colectiva Abierta Capital Plus; este dltimo fue constituido
€1 25 de abril de 2005 con el nombre de Cartera Colectiva Abierta con Pacto Permanencia Quince
Plus y el 28 de junic de 2006 mediante el RUT nimerc 0014043281147 de la DIAN cambio su
nombre por el actual; Cartera Colectiva Abierta del Mercado Confianza Plus Monetaria Confianza
Plus, constituida el 07 de marzo de 2009. Fondo de infrasstructura de transpere en Colombia
Darby ~ Colpatria —~ FCP Fintra, constituido el 19 de julio de 2010 y Fondo de Capital Privado
Kandeo Fund | (Colombia) FCP KFIC, constituido el 14 de enero de 2011,

Las Carteras Colectivas y sus reglamentos se encueniran debidamente aprebados por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

El nimero de empleados de |a Fiduciaria Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2013 es de 261 y
245 respectivamente.

La Fiduciaria es una filial de Corporaciéon Financiera Colombiana S.A., entidad que posee en la
Fiduciaria una participacién del 94.49% en forma directa.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(@) Normas Basicas Contables

La Fiduciaria lleva sus registros contables y prepara sus estados financieros de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia e instruccicnes de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

{b) Sistema Contable
El sistema contable utilizado por la Fiduciaria es el de causacidon y sus cierres de periodos
contables se efectlan en forma semestral al 31 de diciembre y al 30 de junic de cada afio.

(c) Posiciones activas y pasivas en operacionss de mercado monetarioc v relacionadas

Este rubro agrupa las operaciones de fondos interbancarios, las operaciones de reporto
(repo), las operaciones simultaneas v las operaciones de transferencia temporal de valores,
asi:

Fondos Interbancarios Vendidos o Comprados Ordinaricos

Se consideran fondos interbancarios aquellos gue recibe la Fiduciaria de otra entidad
financiera en forma directa, sin mediar para ello pacto de transferencia de inversiones o de
cartera de créditos. Son operacicnes conexas al objeto social que se pacian a un plazo no
mayor a treinta (30) dias comunes, siempre y cuando con ella se busque aprovechar excesos
o suplir defectos de liguidez. Igualmente, comprenden las transacciones denominadas
‘over-night’, realizadas con bancos de! exterior utilizando fondos de la Fiduciaria.

Los rendimientos por intereses derivados de la cperacion se registran en el estado de
resultados.
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Operaciones de Reporto o Repo

Una cperacién repo se presenta cuando la Fiduciaria adquiere o transfiere valores, a cambio
de la entrega de una suma de dinero, asumiendo en dicho acto y momenio &l compromiso
de transferir nuevamente la propiedad al “enajenante” el mismo dia o en una fecha posterior
y a un precio determinado, de valores de la misma especie y caracteristicas.

El monto inicial se calcula con un dascuento sobre el precio de mercade de los valores objeto
de la operacion; se establece que durante Iz vigencia de la operacién, se sustituyan los
valores inicialmente entregados por otros v, se coloca restricciones a la movilidad de los
valores objeto de [a operacion.

Los rendimientos gue se registran en este rubro, se calculan exponencialmente durante el
plazo de la operacion y se reconocen en el astado de resultados.

Los valores transferidos objeto de la operacidn repo deben registrarse en cuentas
contingentes deudoras o acreedoras dependiendo si es una operacion repo abierto o cerrado
respectivamente.

Operaciones Simultineas

Una operacion simulténea se presenta cuande la Fiduciaria adquiere o transfiere valores, a
cambio de la entrega de una suma de dinero, asumiendo en dicho acte v momanto el
compromiso de ftransferir o adquirir nuevamente la propiedad, el mismo dia o en una fecha
posterior y a un precio determinado, de valores de [a misma especie v caracteristicas.

No se establece el monto inicial con un descuento sobre el precio de mercado de los valores
objeto de la operacion; durante la vigencia de |z operacién, no se sustituyen los valores
inicialmente entregados por otros y no se colecan restricciones a la movilidad de los valores
objeto de la operacion.

En este rubro se registran les rendimientos causados por el adquirente y que el enajenante
ie paga como costo de ia operacién simultanea durante el plazo de la misma.

La diferencia entre el valor presente (entrega de efective) v el valor futurc {precio final de
transferencia) constituye un ingreso a titulo de rendimientos financiercs que se calcula
exponencialmente durante el plazo de la operacion y se reconoce en el estado de resultados.

lLos valores transferidos objeto de la operacién simultanea deben registrarse en cuentas
contingentes acreedoras o deudoras para posiciones activas o pasivas, respectivamente.

(d} Inversiones

Incluye las inversiones adquiridas por la Fiduciaria con la finalidad de mantener una reserva
secundaria de liquidez, adquirir el control directo ¢ indirecto de cualquier sociedad del sector
financiere o de servicios, cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, o con el objeto
exclusive de eliminar o reducir ¢l riesgo de mercado a que estan expuestos los activos,
pasivos u otros elementos de los estados financieros.

La valoracién de las inversiones tiene como objetive fundamental el calculo, el registro
contable y la revelacién al mercado del valor o precio justo de intercambio, al cual,
determinado valor o titulo podria ser negociado en una fecha determinada, de acuerdo con

sus caracteristicas particulares y dentro de las condiciones prevalecientes en el mercado en
dicha fecha.

La determinacion del valor o precio justo de intercambie de un valor o titulo, considera todos
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los criterios necesarios para garantizar el cumplimiento del objetivo de la valoracién de
inversiones, como los siguientes:

e Objetividad. La determinacion y asignacion del valor o precio justo de intercambio de un
valar o titulo se efectia con base en criterios técnicos y profesionales, que reconocen los
efectos derivades de los cambios en el comportamiento de todas las variables gue puedan
afectar dicho precio.

= Transparencia y reprasentatividad. El valor o precio justo de intercambio de un valor o titulo
se determina y asigna ccn el proposite de revelar un resultado econdmico cierto, nautral,
verificable y representativo de los derechos incorporados en el respectivo valor o tiiule.

e Evaluacion y analisis permanentes. El valor o precio justo de intercambio que se atribuya a
un valor o titule se fundamenia en la evaluacién y el andlisis permanentes de las
condiciones del mercado, de los emisares y de ia respectiva emisidn. Las variaciones en
dichas condiciones se reflejan en cambios del vaior o precio previamente asignado, con la
periodicidad establecida para la valoracién de las inversiones.

e Profesionalismo. La determinacion del valor o precio juste de intercambic de un valor o
tituio se basa en las conclusiones producto del andlisis y estudio gue realizaria un experio
prudente y diligente, encaminados a la basqueda, obtencién, conocimiento v evaluacion de
toda la informacién relevante disponible, de manera tal que el precio que se determine
refieje los montos que razonablemente se recibirian por su venta.

A continuacion se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes

lipos de inversion:

Clasificacion Piazo Caracteristicas Valoracién Contabilizacién
Negociables Corto plazo | Titulos y en general | Utlizan los precios determinado por el | L@ diferencia que se
cualquier tipo de inversiones | proveedor de  precios  Infovalmer | Presente  entre el
adquiridos con el propésito | designado como oficial de acuerdo con | VAIOr  actual  de
de obtener utilidades por las | las instrucciones establecidas en el | Mefcado y el
fluctuaciones del precio. Capitulo XV1 del Titulo | de la Gircular | Mediatamente
Basica Juridica de la Superintendencia | 21SMlor s€  registra
Financiera de Colombia. como - mayor o
mencr valor de la
inversion ¥ sy
Para los casos en que no exista, para gf | contrapartida
dia de valoracién, precios justos de | afecta los resultades
intercambio, se deberd efectuar la | del periodo.  Este
valoracion en forma exponencial a partir | procedimiento se
de la tasa interna de retorno. Ei valor o | realiza diariamente.
precio jusic de intercambio de mercado
del respective valor se debe caicular | tas inversiones se
mediante la  sumatoria  del valor | yalgran a precios de
presente de los flujos futuros por | mercado, a partir del
concepto de rendimientos v capital. mismo dia de su
Para e caso de los tilulos negociados | adquisicicn, por
en el extranjero, cuando et proveador de | anto, la
precios designado como oficial para el | coniabilizacion de los
segmenio correspondiente no cuente | cambios  entre el
con una metodologia de valoracién para | costo de adquisicion
estas inversiones, se ufiliza como fuente | ¥ el valor de mercado
alterna de informacion, el precic sucio | de las inversicnes se
bid publicado por una plataforma de | realiza a partir de la
suministro de informacidn a las 16:00 | fecha de compra.
horas, hora cficial calombiana.
Este procedimiento se realiza
diariamenta.
Para Hasta su | Titulos vy en general | Enforma exponencial a partir de latasa | El valor presente se
mantener vencimient cualquier tipo de inversiones | interna de retorno calculada en el | contabiliza como un
hasta el o] respecto de los cuales el | momento de e compra. mayor valor de la
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Clasificacién

Plazo

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

vencimiento

Banco fiene el propésito
serio v la capacidad legal,
contractual, financiera vy
cperativa de mantenerios
hasta el vencimiento de su
plazo de maduracién o
redencian.

Sobre estas inversiones no
se pueden hacer
ocperaciones de liquidez,
camo tampoco operaciones
de feporic [¢] repo
simulténeas [+] de
transferencia temporal de
valores, salvo que se trate
de las inversiones forzosas u
cbligatorias suscritas en el
mercado primario y siempre
que la coniraparte de la
operacién sea el Banco de la
Replblica, !a  Direccion
General de Credito Pdblico y
del Tesero Nacional o [as
entidades vigiladas por la
Superintendencia
Financiera de Colombia,

De igual manera, podran ser
entregados como garantias
en una camara de riesgo
central de contraparte, con
el fin de respaldar el
cumplimiento de las
operaciones aceptadas por
ésla para su compensacion
y liquidacién.

Este  procedimienic  se  realiza

diariamente.

inversion ¥ Su
contranartida s¢
registra en los
resuliados del
pearicdo,

Este  procedimientc
52 realiza
diariamente.

Disponibles
para la venta
- titulos de
deuda

Seis Meses

Thulos y en general
cualquier tipo de inversiones
raspecto de los cuales iz
fiduciaria tiene el propdsite
seMic vy la capacidad legal,
contractual, financiera vy
operativa de mantenerlas
cuando menos durante segis
meses contado a partir del
dia en el que fueron
clasificados en esta
categoria.

Vencido el plazo de seis
meses, ¢l primer dia habi

siguiente se puadean
reclasificar como
negociables o] para
mantener hasta al
vencimiento. De io
contrario, seguirdn
clasificandose cComo

disponibles para la venia.

Las inversiones clasificadas
en esta categoria pueden
ulilizarse {entregarse) como
garantia que respalde la
negociacion da instrumentos
financieros derjvados
cuando la contraparte sea
una camara de rigsgo
central de confraparte.

Los valores clasificados

Utilizan los precios determinado por el
proveedor de precios  Infovalmer
designadc como oficial de acuerdo con
las instrucciones establecidas en el
Capitulo XVI del Tiiulo | de la Circular
Basica Juridica de la Superintendancia
Financiera de Colombia.

Para e} caso de los tilulos negociados
&n gl extranjero, cuando el proveedor de
precios designado come oficial para el
segmentc correspondiente no cuente
con una metodologia de valoracion para
estas inversiones, se utiliza como fuente
alterna de informacion, el precio sucio
bid publicado por una plataforma de
suministre de informacioén a ias 16:00
horas, hora cficial colombiana.

Para los casos en que no exista, para i
dia de valoracion, precios justos de
intercambio, se deberd efectuar la
valoracidn en forma exponencial a partir
de la tasa interna de retorno. El valor o
precio juste de intercambio de mercado
del respective valor se debe caicular
mediante fa sumatoria del valor
presente de los flujos fuiuros por
concepto de rendimientos y capital.

Este  procedimiento se
diariameante.

realiza

Los cambios gue se
presenten en eslos
valores o fitulos se
contabilizan de
acuerdo con el
siguients
precedimiento:

- La diferencia
entre el wvalor
presente del dia
de iz valoracién y

el
inmediatamente
anterior s

registra como un
mayor o menor
valor de ka
inversién con
abono o cargo a
cuentas de
resultados.

- La diferencia
entre el valor de
mercado y el
valor presente se
registra como
una ganancia o
pérdida
acurnulada no
realizada, dentro
de las cuentas
del patrimonioc.

{continta)
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Clasificaci6n

Plazo

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacién

como inversiones
disponibles para la venta
podran ser entregados comg
gasrantias en una cédmara de
riesgo central de
contraparie, con e fin de
respaldar el cumplimiento de
las operaciones aceptadas
por ésia para 54
compensacion y liguidacion.
Asi  mismoc, con
inversiones  se
realizar operaciones de
liguidez, operaciones de
reperto o} FEpe,
simultaneamente o de
fransferencia temporal de
valorgs.

estas
pueden

Este procedimiento
se realiza
diariamente.

Disponibles
para la venta
- titutos
participativos

No tiene

inversiones que otorgan al
Banco la calidad de
copropietaric del emisor.

Forman parte de cada
calegoria, los valores con
baja o minima bursatilidad, o
sin ninguna cotizacién v
titulos gue mantiene el
Banco en su calidad de
controlante o matriz.

Las inversiones en titulos participativos
se valoran dependiende si cotizan 0 no
en bolsa, asi:

Valores participatives inscritos en el
Registro Nacional de Valores vy
Emisores (RNVE)

Los valores participativos inscritfos en
el RNVE y listados en belsas de
valores en Colombia, se valoran de
acuerdo con el precio determinado
por el proveedor de precics de

valoracidn  autorizades  por &
Superintendencia  Financigra de
Colombia, seleccionado por 1a
Entidad.

Las participaciones en carteras
colectivas vy los valores emitidos en
desarrolio de procesos de
titularizacién se valoran tenigndo en
cuenta el valer de la unidad calculado
por la sociedad administradora el dia
inmediatamente  anterior al de la
fecha de valoracion aun cuando se
encuentren listados en bolsas de
valores de Colombia. Lo anterior, a
excepcion de las participaciones en
carteras colectivas que marquen
precio en el mercade secundaric y
los valores representativos de
parficipaciones en fondos bursétiles,
los cuales se valoran por el precio
repertado  por el proveeder de
precios,

@ Valores parlicipatives que colizan

Unicamenta en bolsas de valores
del exterior

De acuerdo con el precio determinado
por los proveedores de precios de

valoracion autorizados  por  la
Superintendencia Financiera de
Colombia.

Cuande no cuenten con precio, se
utilizara el precio de cierre disponible en
Io bolsa donde se cotice el dia de la

Baja [} minima
bursatiidad o sin
ninguna cetizacién

- La diferencia
entre el valor de
mercado o valor
de la inversién
actualizade y el
valer por el cual se

encuentra
registrada la
inversion, 5e

contabiliza, asi:

Si es superior, en
primera  instancia
disminuye la
provision o]
desvalorizacion

hasta agotarla y el
excesc se registra
come  superavit
por valorizacién.

Si  es Inferior,
afecta ef superavit
por  valorizacion
hasta agotarlo y el
exceso se registra

como una
desvalorizacion,

- Cuando los
dividendos c
utilidades se
reparten en

especie, incluidos
los  provenientes
de la capitalizacion
de la cuenta
revalorizacion del

patrimonio, se
registra COmo
ingreso {a parte

gue ha  sido
contabilizada
como  superdvit
por valorizacidn,
con carge a la
inversion y se
revierte dicho
superavit.

(contintia)
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Clasificacion

Plazo

Caracteristicas

Valoracién

Contabilizacion

valoracién o en su defecto el precio de
clerre mas reciente, durante los 5 dias
bursatiles, ¢ por el promedio simple de
los precios de cierre reportados durante
tos ditimos 30 dias.

s Valores participativos no
inscritos en bolsa de valores

Se valoran por el precio que determine
el proveedor de precios.

Cuandc el proveedor de precios no
cuenta con metodologia para
determinar el precio, las enfidades
deberan aumentar o disminuir el costo
de adquisiciéh en el porcentaje de
pariicipacién que corresponda  al
inversionista sobre las variaciones
subsecuentes del pafrimonio  daf
respectivo emiser.

]

Cuando los

dividendos o]
ufilidades se
reparten en
efectivo, se
registra como

ingreso el valor
confabilizado
como  superavit
por  valorizacion,
revirtiendo  diche
superavit y el
monto  de los
dividendos que
excede el misme
se contabiliza
COmo un  menor
valor de fa
inversién.

Alta ¥ Media
Bursatilidad

La actualizacidén del
valor de mercado de
fos titulos de alta o
media bursatilidad o
que se caoticen en
bolsas del exterior
internacionaimente
reconocidas, se
contabiliza como una
ganancia © pérdida
acumulada no
realizada, dentro de
ias  cuentas  del
patrimonio, con
ahono o cargo a la
inversion.

Este  procedimiento
3@ realiza
diariamente.

Los dividendos o
uilidades que se
reparten en especie o
en efectivo, incluidos
los provenientes de la
capitalizacion de la
cuenta revalerizacion
del patrimenic, con
abono 0 cargo a la
irversion.

Este procedimiento
se rezliza
diariamente.

Reclasificacion de las Inversiones

Para que una inversién pueda ser mantenida dentro de una cualquiera de ias categorias de
clasificacion, el respectivo valor o titulo debe cumplir con las caracteristicas o condiciones
propias de la clase de inversiones de la que forme parte.

En cualquier tiempo ia Superintendencia Financiera de Colombia puede ordenar a la entidad
la reclasificacion de un valor o titulo, cuando quiera que éste no cumpla con las
caracteristicas propias de [a clase en la que pretenda ser clasificado o dicha reclasificacion

{continua)
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sea requerida para lograr una mejor reveiacion de la situacion financiera. Las inversiones se
pueden reclasificar de conformidad con las siguientes disposiciones:

* Deinversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables: Hay lugar
a su reclasificacion cuando ocurra una cualguiera de las siguientes circunstancias:

— Deterioro significative en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus
subordinadas o de sus vinculadas.

—  Cambios en ia regulacidon que impidan el mantenimiento de la inversién.

— Procesos de fusion que conlleven |a reclasificacion o la realizacidon de la inversion,
con el proposito de mantener a posicion previa de riesgo de tasas de interés o de
ajustarse a la politica de riesgo crediticio previamente establecida por iz entidad
resultante.

- Otros acontecimientos no previstos, previa, expresa, particular y concreta
autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

¢ Deinversiones disponibles para la venta a inversiones negociables ¢ a inversiones para
mantener hasta el vencimiento: Hay lugar a su reclasificacion cuando:

— Secumpla el plazo de seis meses en esia clasificacion,

— Elinversionista pierda su calidad de matriz o controlante, si este avento involucra la
decision de enajenacion de la inversion ¢ el proposito principal de obtener utilidades
por las fluctuaciones a corto plazo del precio, a partir de esa fecha.

— Deterioro significative en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus
subordinadas o de sus vinculadas.

— Cambios en la regulacion que impidan el mantenimienio de la inversion,

-~ Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la realizacion de la inversion,
con el propdsite de mantener la posicidn previa de riesgo de tasas de interés o de
ajustarse a la politica de riesgo crediticio previaments establecida por la entidad
resultante.

- La inversidon pase de baja ¢ minima bursaiilidad ¢ sin ninguna cotizacién, a alta o
media bursalilidad.

Cuando las inversiones para mantener hasta el vencimiento o inversiones disponibles para
la venta se reclasifiquen a inversiones negociables, se observan las normas sobre valoracion
y contabilizacidén de estas Gltimas; en consecuencia, las ganancias ¢ pérdidas no realizadas
se reconocen como ingresos o egresos el dia de la reclasificacion.

En los eventos en los que se reclasifigue una inversicn, se informara a la Superintendencia
Financiera de Colombia la reclasificacion efectuada, a mas tardar dentre de los diez (10) dias
comunes siguientes a la fecha de la misma, indicando las razones que justifican tal decisiaon
y precisando sus efecios en el estado de resultadoes.

Los valores o titulos que se reclasifiqguen con el proposito de formar parte de las inversiones
negociables, no pueden volver a ser reclasificados.
Perechos de Recompra de Inversiones

Corresponde a inversiones restringidas que representan la garantia colateral de
compromisos de recompra de inversiones.

(continua)
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Scbre estas inversiones, la enfidad conserva los derechos y beneficios economicos
asociados al valor y retiene todos los riesgoes inherentes al mismo, aungue transfiere la
propiedad juridica al realizar la operacion repo.

Estos titulos se continuan valorando diariamente v contabilizando en el balance y estado de
resulfados de conformidad con la metodologia vy procedimiento aplicable a ias inversiones
clasificadas como negociables, hasta el vencimienic v disponibles para la venta.

Inversiones Entregadas en Garantia

Carresponde 2 las inversiones en titulos o valores de deuda que son entregadas como
garantia de las operaciones con instrumentos financieros derivados, cuya liguidacion puede
ser en efectivo, segun se establece en el contrato o en el correspondients reglamento del
sistema de negociacion de valores, del sistema del registro de operaciones sobre valores o
del sistema de compensacion ¢ de liquidacion de valores,

Estos titulos se valoran diariamente y contabilizan en el balance y estado de resultades de
conformidad con la metodologia y procedimiento aplicable a las inversiones clasificadas
como dispenibles para la venta.

Provisiones o Pérdidas por Calificacion de Riesgo Crediticio
a. Valores o titulos de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones externas

Los valores o titulos de deuda que cuenien con una o varias calificaciones y los valores o
titulos de deuda emitidos por entidades que se encuentren calificadas por calificadoras
externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, no pueden estar
contabilizados por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto
de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion:

Calificacion Largo Valor Maximo % Calificacion Corto Valor Maximo
plazo plazo %
BB+ BB, BB - Noventa (80) 3 Novenia (20)
B+ B, B- Setenia (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50) 5y6 Cero (0}
DD, EE Cero {0) 5v6 Cerc ()

Para la determinacion de las provisiones sobre depositos a término se toma la calificacién
del emisor.

Las provisiones de las inversiones clasificadas como para mantener hasta el vencimiento,
respecio de las cuales se estahlezca un precio justo de intercambio, corresponden a la
diferencia entre el valor registrado y el precio justo.

b. Yalores o titulos de emisiones o emisores no calificados

Los valores o titulos de deuda que nc cuenten con una calificacion externa y los valores o
titulos de deuda emitidos por entidades que no s2 encueniren calificadas se califican y
provisionan asi:

Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones

A Normat Cumplen con los términos pactados

en el valor o titulo v cuentan con una

No procede.

{continua)
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Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones
adecuada capacidad de pago de
capital e intereses.

B Aceptable Corresponde & emisiones que | El valor neto no
presentan factores de incertidumbre | puede ser supertior al
que podrian afectar la capacidad de | ochenta por ciento
seguir cumpliendo adecuadamente | (80%) del costo de
con los servicios de la deuda. Asi | adguisicion.
mismo, sus estados financieros y
demas informacion disponible,
presentan debilidades que pueden
afectar su situacion financiera.

C Apreciabie Corresponde a emisiones que | El valor neto no

presentan alta ¢ media probabilidad | puede ser superior al
de incumplimiento en el pago | sesenta por ciento
oporiuno de capital e intereses. De | (60%) del costo de
igual forma, sus estados financieros | adguisicién.
y demas informacion  disponible,
muestran deficiencias en su situacion
financiera que comprometen g
recuperacién de la inversion.

D Significativo Corresponde a aquellas emisiones | £l valor netc no
que presentan incumplimiento en los | puede ser superior al
términos pactados en el titulo, asi | cuarenta por ciento
como sus estados financieros y | (40%) del costo de
demas informacion disponible | adguisicion.
presentan deficiencias acentuadas
en su situacion financiera, de suerte
gue la probabilidad de recuperar la
inversion es altamente dudosa.

E incobrabie Emisores que de acuerdo con sus @ El valor de estas
estados  financieros y  demas | inversiones debe
infermacién disponible se estima que | estar totalmente
la inversion es incobrable. Asi | provisionado.
mismo, st no se cuenta con los
estados financieros con corte al 30
de junic y 31 de diciembre de cada
afio,

c. Inversiones en el Exterior

Las inversiones negociables y las inversiones disponibles para la venta, representadas en
valores o fitulos de deuda publica emilidos en el exterior y los valores o titulos de deuda

privada emitidos en el exterior por emisores extranjeros, se valoran con el precio publicado
por el proveedcr de precios oficial.

E! valor presente o el valor de mercado de los valores o titulos denominados en una moneda

{continua)
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distinta del ddlar de los Estados Unidos de Norteamérica se convierten a dicha moneda con
base en las tasas de conversién publicadas por el proveedor de precios.

Acepiaciones, Operaciones de Contado v Derivados

Operaciones de Contado y Derivados

Corresponde a las operaciones que se registran con un plazo para su compensacion igual a
la fecha de registro de la operacién o hasta 3 dias habiles contados a pariir del dia siguiente
a la fecha de realizacién de la operacion.

Los activos financieros adquiridas en operacicnes de contado se contabilizan en la fecha de
cumplimiento o liquidacion de las mismas y no en la fecha de negociacion, a menos que
éstas dos coincidan. Sin perjuicio de lo anterior, los cambios en el valor de mereado de los
instrumentos enajenados deben reflejarse en el estado de resultados a partir de la fecha de
negociacion, seglin corresponda.

Bajo el metodo de la fecha de liquidacion, el vendedor registra el activo financiero en su
balance hasta la entrega del mismo y, adicionalmente, registra contablemente, en las
cuentas del activo, un derecho a recibir el dinero producto de la transaccién y una obligacion
de entregar el activo negociade. Este tltimo se valora a precios de mercado, de acuerdoe con
las reglas establecidas para las inversiones y se registra en el estado de resuftados las
variacionas de la valoracion de esia obligacion.

For su parte, el comprador del activo no registra el activo financiero hasta la entrega del
mismo, pero registra contablemente, en las cuentas del activo, un derecho a recibir e activo,
el cual debera valorarse & precios de mercado, y una obligacion de entregar el dinerc pactado
en la operacion.

Cuando la operacidn se cumple efectivamente, el comprador y el vendedor de! activo
revertiran tante el derecho como la obligacién registrada desde el momenio de la
negociacion.

Instrumentos Financieros Derivados

Un instrumento financiero derivado permite la administracion de uno ¢ mas riesgos asociados
con los subyacentes y cumple cualquiera de las siguientes condiciones:

= No requerir una inversion neta inicial.

* Requerir una inversion neta inicial inferior a la que se necesitaria para adquirir
instrumentos que provean el mismo pago esperado como respuesta a cambios en los
factores de mercado.

Cuentas por Cobrar

La Fiduciaria registra en cuentas por cobrar los importes pendientes por comisiones
fiduciarias, dividendos y participaciones, anticicos de centratos a proveedores, pagos por
cuenta de clientes y adelantos al personal.

La Fiduciaria califica las cuentas por cobrar, comisiones y diversas asimilandolas z créditos
comerciales y las provisiones se determinan en funcién de su cportuna atencién, asi:

{continua)
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% de provision

Categoria Vencimiento requerida
A-Normal Hasta de un mes 0
B-Aceptable Superiores a 1 mes y hasta 3 meses 1
C-Apreciable Superioras a 3 y hasia 6 meses 20
D-Significativo Superiores a 6 y hasta 12 meses 50
E-incobrable Supericres a 12 meses 100

Bienes Realizables, Recibidos en Pago v Bienes Restituidos

Corresponde a bienes recibidos en pago de obligaciones de comisiones ro canceladas por
los clientes, se registran por su valor comercial sustentado en un aval(e de reconocido valor
tecnico. Cuando la diferencia entre el valor final acordado y las cuentas por cobrar
canceladas es mayor, tal diferencia se contabiliza como una cuenta por pagar.

Las valorizaciones sobre bienes recibidos en pago, inmuebles, se contabilizan en cuentas de
orden.

Cuando el bien recibido en dacidn en pago no se encuentre en condiciones de anajenacion,
su costo se incrementa con los gastos necesarios incurridos para su comercializacion.

Teniendo en cuenta que la Fiduciaria no ha presentado un modelo de administracion de
bienes recibidos en dacién de pago, aplica las politicas para la constitucien de provisiones
sobre bienes recibidos en dacion de pago, establecidas por la Superintendencia Financiera
de Colombia en el Capitulo Ill de la Circular Externa 100 de 1995,

Regias para ia constitucion de provisiones sobre BRDPS Inmuebles:

Constituir en alicuotas mensuales dentro del afic siguiente a la recepcion del bien, una
provision equivalente al 30% de! cosio de adquisicion del BRDP (esto es el valor de
recepcian), la cual debe incrementarse en alicuctas mensuales dentro del segundc afio en
un 30% adicional hasta alcanzar el 60% del costo de adquisicion del BRDP. Una vez vencido
el término legal para la venta sin que se haya autorizado prorroga, la provision debe ser del
80% del costo de adquisicién del BRDP. En caso de concederse prorroga el 20% restanie
de la provision podra censtituirse dentro del término de la misma.

Cuando el costo de adquisicion del inmueble sez inferior al valor de la deuda registraca en
el balance, |a diferencia se debe reconocer de manera inmediata en el estado de resultados.

Cuando el valor comercial del inmuable sea inferior al valor en libros de los BRDPS se debe
contabilizar una provision por la diferencia.

Reglas para la constitucién de provisiones sobre BRDPS muebles:

Respecto de los BRDPS muebles se debe constituir dentro del afio siguiente de la recepcion
del bien una provision equivalente al 35% del costo de adquisicion del BRDP, la cual debe
incrementarse en el segundo afic en un 35% adicional hasta alcanzar e 70% de! valor en
libros del BRDP antes de provisiones. Una vez vencido el término legal para la venta sin que
se haya autorizado prérroga, la provision debe ser del 100% del valor en libros del BRDP
antes de provisiones. En caso de concederse prémroga el 30% restante de la provisién podra
constituirse dentro del término de la misma.

Cuando el costo de adquisicion de! bien mueble sea inferior al valor de la deuda registrada

(continta)
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en el balance, la diferencia se debe reconccer de manera inmediata en el estado de
resuitados.

Cuando el valar comercial del bien mueble sea inferior al valor en libros de los BRDES se
debe contabilizar una provision por la diferencia.

Sin perjuicic de las reglas de provisiones mencionadas anteriormente, los BRDPS muebles
Gue correspondan a titulos de inversion se deben valorar aplicando los criterios gue para el
efecto se contemplan en el capitulo | de la presente circular, teniendo en cuenta su
clasificacion como inversiones negociables, disponibles para la venta o para mantener hasta
el vencimiento.

{h) Propiedades y Equipos v Depreciacién

Registra los activos tangibles adquiridos, gue se utilizan en forma permanente en el
desarrollo dei giro del negocio.

Las propiedades y equipos son registrados al costo, el cual fue ajustado mensualmente por
inflacion hasta el 31 de diciembre de 2000. Toda venta y retiro de tales activos se descarga
por el respectivo valor neto ajustado en libros y las diferencias entre el precio de venta y el
valor neto ajustado en libros se llevan a los resultados de! semestre.

Las adiciones, mejoras y reparaciones extracrdinarias que aumenten significativamente la
vida 0til de los activos, se registran como mayor valor y los desembolsos por mantenimiento
y reparaciones que se realicen para |la conservacion de estos activos se cargan a gastos, a
medida que se causan,

La depreciacion de propiedades y equipos es calculada sobre los costos ajustados por
inflacion, usando el método de linea recta con base en la vida Gtil de los mismos a las
siguientes tasas anuales;

Edificios 5%
Muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 20%
Vehiculos 20%

Otros Activos

Los otros activos incluyen principalmente partidas monetarias como gastos pagados por
anficipado, retencion en la fuente, créditos a empleados y la participacién en consorcios o
uniones temporales, en adicién a ciertos cargoes diferidos.

Los gasios pagados por anticipado corresponden a erogaciones en que incurre la Fiduciaria
en el desarrollo de su actividad, cuyo beneficio se recibe en varios periodos, pueden ser
recuperables y suponen la ejecucion sucesiva de los servicios a recibir.

Los cargos diferidos corresponden a costos v gastos que benefician periodos futuros los
cuales no son susceptibles de recuperacion. Su amortizacién se reconoce a partir de la
fecha en que contribuyen a la generacion de ingresos, en alicuotas mensuales teniendo en
cuenia el periodo de amortizacion.

La causacion o amortizacion se realiza de la siguiente manera:

{contintia)
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Gastos pagados por anticipado

« Los seguros durante la vigencia de la péliza.

= El mantenimiento de equipos durante la vigencia del contrate o vida util del equipo

o Oftros gastos anticipados durante el periode en que se reciben los servicios o se causan
los coslos o gastos.

Cargos diferidos

» Programas para computador en un periodo no mayor a tres (3) afos.
= Las mejoras a propiedades fomadas en arrendamiento, en el periode menor entre la
vigencia del respective contrato, sin tener en cuenta las prérrogas vy su vida atil probable.

« Contribuciones y afiliaciones durante el periodo prepagado.

= Impuesto diferido débito por diferencia enire valoracién fiscal y contable del portafolio e
impuesto diferido por industria y comercio.

» Impuesto al patrimonio cuya amortizacién es de 4 afios de acuerdo con la normatividad
vigente.

= Los otros cargos diferidos se amortizan durante el periodo estimado de recuperacion de
la erogacion o de obtencion de los beneficics esperados.

Valorizaciones v Desvalorizacidén de Activos

Las valorizaciones de activos que forman parte del patrimonio incluyen:

1. Los avaldos técnicos comerciales, practicados por firmas especializadas, frente el valor
neto en libros de Ias propiedades y equipos.

2. Elvalorcomercial de inversiones disponibles para la venta en tifulos participativos frente
a su costo neto en libros.

Para las inversiones que se cofizan en bolsa dichos excesos son determinados con
base en el valor de mercado y a falta de éste, con su valor intrinsece, el cual se
determina sobre estados financieros hasta con seis meses de antigiiedad.

En el evento de presentar desvalorizaciones para las inversiones disponibles para la
venta titules participativos vy las propiedades y equipo por inmuebles, atendiendo la
norma de la prudencia, para cada bien individualmente, se reversa el valor de la
valorizacién si la tiene y se constituye provisién.

Obligaciones Laborales Consolidadas

Registra el valor de las obligaciones de la Sociedad con cada uno de sus empleados por
concepio de prestaciones sociales como consecuencia del derecho adguirido, de
conformidad con fas disposiciones legales vigentes y los acuerdos laborales existentes.

La Fiduciaria cumple con todos sus deberes inherentes al tema de la seguridad social en
cuanto a salud, pensiones y riesgos profesionales.

{continda)
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Pasivos Estimados v Provisiones

La fiduciaria regisira provisiones para cubrir pasivos estimados, teniende en cuents que:
¢ Exista una obligacion contraida

¢ El pago sea exigible o probable y

= |a provisidn sea justificable, cuantificable y verificable.

lgualmente, registra los valores estimados por los conceptos de impuestos, contribuciones y
afiliaciones.

impuesto Scobre la Renta

El gasto por impuesto sobre la renia se determina con base en &l mayor valor que se
presente enire la renta liquida gravable y la Renta presuntiva; esta Gltima equivaliente al tres
por ciento (3%) del patrimonio liquido del afic inmediatamente anterior. Las tarifas aplicables

son 25% para el Impuesto sobre la Renta y Complementarios v 9% para el impuesto sobre
la Renta para la Equidad CREE.

Impuesto Diferido Sobre la Renta

Se registra como impuesto de renta diferido, el efecto de las diferencias temporales que
impliguen el page de un mayor o menor impuesto en &l afo corriente, calculado a tasas
actuales, siempre gue exista una expectativa razonzable de que se generara suficiente renta
gravable en los periodos en los cuales tales diferencias se revertiran.

Impuesto al Patrimonio

El Gobierno Nacional a través de la Ley de Reforma Tributaria 1370 de diciembre de 20098
cred el impueste al Patrimonio por los afios gravables 2011 al 2014, cuyos sujetos pasivos
son las personas juridicas y naturales. La misma ley establecio que dicho impuesio se causa
a la tarifa del cuatro punte ocho por ciento (4.8%) mas una sobretasa de! veinticinco por
ciento (25%), para una tasa fotal del seis por ciento (%) sobre el patrimonio liguido al 1 de
enero del 2011.

Para propositos contables, la Fiduciaria adeptd como politica reconocer en el pasivo la
totalidad del impuesto, el cual es exigible en ocho (8) cuotas durante los afios 2011 al 2014
contra cargos diferidos, que se amortizan durante 2l mismo periedo en cuarenta v ocho (48)
alicuotas mensuales, de acuerdo con lo establecido en el Decreto 514 de 2010, gue adiciond
el articulo 78 del Decreto 2649 de 1993.

{p) Reserva Legal

De acuerdo con disposiciones legales vigentes el 10% de la ganancia neta de cada gjercicio
debe apropiarse como reserva legal, hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente por
lo menos al 50% del capital suscrito.

La reserva legal no podra ser reducida a menos del porcentaje indicado, salve para enjugar
pérdidas acumuladas que excedan del monto iotal de las utilidades obtenidas en el
correspondiente ejercicio y de las no distribuidas de gjercicios anteriores, ¢ cuando el valor
liberado se destine a capitalizar la entidad mediante la distribucion de dividendo en accicnes;
sin embarge, cualquier suma apropiada voluntariamente en exceso deal 50% del capital
suscrito puede considerarse de libre disponibilidad por parte de la Asamblea de Accionistas.

{continla)
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Cuentas Contingentes

Se registra como cuentas contingentes hechos econdmicos o circunstancias gue puedan
llegar a afectar la estructura financiera de la Fiduciaria. Adicionalmente, se contabilizan
aquellas operaciones mediante las cuales |a entidad podria adquirir un derecho o asumir una
obligacién cuyo surgimiento esta condicionado a que un hecho se produzea o no,
dependiendo de factores futuros eventuales ¢ remotos. Comprende avales otorgados,
garaniias bancarias otorgadas v ofras contingencias.

Cuentas de Orden

Este rubro registra las operaciones realizadas con terceros, que por su naturaleza no afectan
la sitvacion financiera de la Fiduciaria, asl como las cuentas de orden fiscal, que
corresponden a las cifras utilizadas para la elaboracién de las declaraciones tributarias.
Igualmente, incluye las cuentas de registro de control interno e informacién comercial. Las
cuentas de orden pueden ser deudoras o acreedoras dependiendo de la naturaleza de la
operacion. Contiene ademas, las operaciones reciprocas con filiales y, a partir del 1 de enero
de 2001, el valor de los ajustes por inflacion fiscales de los activos no monetarios y el
patrimonio.

Cuentas de Orden Fiduciarias

Los saldos correspondientes a bienes fideicomitidos se registran separados de los estados
financieros de la Fiduciaria y forman patrimonios independientes, de acuerdo con
disposiciones del Cédigo de Comercio v de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Los bienes objetc de los negocios fiduciarios no forman parte de la garantia general de los
acreedores de la Fiduciaria y s¢lo garantizan las obligaciones contraidas en el cumplimiento
de la finalidad contemplada en el contrato de fiducia.

Conversion de Transacciones en Moneda Exiraniera

Los activos en moneda extranjera incluidos en el balance fueron convertidos a pesos
colombianos al tipo de cambio de la tasa representativa del mercado calculada el (liimo dia
habil del mes y certificada por la Superintendencia Financiera de Colombia. Al 31 de
diciembre y 30 de Junic de 2013, las tesas fueron de $ 1.925.83 v $1.629.00,
respectivamente,

Utilidad por Accion

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2013, la utiidad neta por accién se calculé con base en
el promedio simple de [as acciones suscritas y pagadas en circulacidn durante el periodo.

Reconocimiento de Ingresos v Gastos

La Fiduciaria utiliza la norma de asociacion y causacion para reconocer y registrar los
ingresos, costos y gastos. Los intereses, comisiones y arrendamientos pagados o recibidos
por anticipado se registran en la cuenta de gastos o ingresos pagados o recibidos por
anticipado.

Principales diferencias entre las normas especizles v las normas de contabilidad
generalmente aceptadas en Colombia

Las normas contables especiales establecidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia presentan algunas diferencias con ias ncormas de contabilidad generalimente
aceptadas en Colombia, como las siguientes:

{continta)
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Propiedades v Fguipo

Las normas de contabilidad generalmente aceptadas determinan que al cierre del periodo el
valor neto de las propiedades y equipo, cuyo valor ajustado supere los veinte (20) salarios
minimos legales mensuales, se debe ajustar a su valor de realizacion o a su valor presente,
registrando las valorizaciones y provisiones que sean necesarias, mientras que las normas
especiales no presentan condiciones para esta clase de activos.

Prima en Colocacion de Accioneas

La norma especial establece que la prima en colocacién de acciones se registra como
reserva legal, mientras gue la norma generalmente aceptada indica que se contabilice por
separado dentro del patrimonio.

Estados Financieros

Para el caso del estado de cambios en la situacién financiera, el Decreto 2649 de 1993 lo
define como un estado financiero basico; la Superintendencia Financiera de Colombia no o
requiere,

Provecto de implementacion de NIIF

Mediante la ley 1314 de 2009 el Gobierno Nacional reguls los principios y normas de contabilidad
e informacion financiera y de aseguramiento de la informacion, se sefialaron las autoridades

competentes, el procedimiento para su expedicion y se determinaron las entidades responsables
de vigilar su cumplimiento.

El Decreto 2784 del 28 de diciembre de 2012, reglamento |a ley 1314 de 2009 en relacidn con el
marco técnico normativo que deben seguir los preparadores de informacion financiera que
conforman el grupo 1,

De acuerdo con lo dispuesto en el Decreto 2784, madificado por el decreto 3024 de 2013, los
emisores de valores, entidades de interés publico, negocios fiduciarios emisores o de interés
publico y las entidades que cumplan con los parametros establecidos en el literal ¢ del Art 1,
aplicaran IFRS plenas para el reporte de informacion financiera, por tanto la sociedad Fiduciaria
ha definido que tanto ella como los siguientes negocics forman parte de! grupe 1;

s Carteras Colectivas

¢ Fondos de capital privado

= Fideicomisos de titularizacion

e Fideicomisos en los que se establezca contractuaimente que deben aplicarse las NIIF.

El periodo de preparacion obligatoria comprendera el 1 de enero de 2013 a diciernbre de 2013,
periodo en el cual la Fiduciaria Corficolombiana, reaiizo las siguientes actividades:

a} Se definid el cronograma de implementacion de las normas internacionales de informacion
financiera, el cual fue autorizado por la Junta Directiva.

b} Se conformé un equipo multidisciplinario, con integrantes de distintas areas, el cual es el
responsable de la realizacion de las actividades establecidas en el proyecto, asi como de
estudiar, evaluar y poner a disposicion de |a Junta directiva para aprobacion de las politicas
y metodologias de la implementacion de las normas.

c) Capacitacion a los diferentes integrantes involucrados en el proyectc con el
acompafiamiento de PWC y de E&Y a nivel corporative con el Grupo Aval y

{continta)
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Corficolombiana, con el fin de analizar |as normas de aplicacidn a Fiduciaria
Corficolombiana y designar las tareas en el proceso de convergencia.

Medicion de impactos cuantitativos del balance de Ia sociedad a junio 2013.

Se realizaron los memorandos técnicos, partiendo de los principales rubros del balance;
identificandose los principales impactos financieros, operativos y tecnolégicos.

Avance en la definicion de las politicas contables de los diferentes rubros para el balance
de apertura y reconocimiento posterior en la aplicacion de IFRS.

Asi mismo Fiduciaria Corficolombiana, realizo |as siguientes actividades para la implementacion
de las normas en sus negocios:

a}

b}

Se contraté a PWC como asesores externos para la implementacion de las IFRS para
carteras colectivas, fondos de capital privade vy negocios Fiduciarios, con el cual se
realizaron capacitaciones de los principales rubros de los balances, los diagnésticos v la
medicion de impactos por tipo de fiducia, asi: fiducia de administracién, fiducia inmobiliaria,
pasivos pensionales, fiducia de inversion, negocios de concesiones, carteras colectivas y
fondos de capital privado.

Se realizaron mesas de trabajo internas, con el fin de analizar los impactos y definir las
tareas de implementacion de cada una de las areas y las necesidades que deben revisarse
en conjunto con los fideicomitentes y gestores de inversién.

En cumplimiento de la Circular 038 expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia el
26 de diciemnbre de 2013, se enviara al ente de conirol y vigilancia un resumen que incluya las
principales politicas previstas para la elaboracion del estado de situacién financiera de apertura

y un calculo preliminar con los principales impactos cualitativos y cuantitativos el dia 28 de febrero
de 2014.

Consorcios

La fiduciaria participa en Consorcios o Unicnes Temperales tal como se detalla a continuacion:

Consarcios o Unlones Temporales

Negocle Flauclario
administrado por
Fiduciaria Corflcolomblana S.A .

Particlipacién do
Fiduciarla Corflcolomblana S.A.

Ropresantante
lagal

Unldad da
Gastlen

Conscorclo Unlén Temporal -
Fiduclaria Bancolombla S.A . v
Fiduclaria Corficolomblana S.A.

Fidelcomlse Concesioner CCGFC

50.00%

NO

Consorcelo Unlén Tempeorak -
Fiduslaria BEancelombla S.A. y
Fiduclaria Corflcolombiana S.A.

Fidelcom|so Predios

50.00%

=1

NG

Acucrdo Consorciat Fiducoldex y
Flduclaria Carflcolomblana S.A.

Fidelcomiso P A _Titupalma

50 .00%

=1

NC

Consorclo EPM 2008

N/A

20.00%

NG

NO

Gonzarcio Fldufonpet 2005

NEA

2173%

NO

Si

Conserclo Ecopotrel 2011

[SEEN

50.00%

NG

=1

A continuacion se detallan los porcentajes de participacion de los demas consorsiados para cada
uno de los consorcios o unicnes temporales referides en el cuadro anterior:

{continlia)




19

FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S A

Notas a los Estados Financieros

Censereies o Uniones Temporales

Fiduciaria
Banecolombia S.A.

Fiduciaria
Fiduceidex S.A.

BBVA Horizonta
Pensiones y
Cesantias S5.A.

BEBVA

Fidugiariz S.A.

Fiduciaria
Qecidente S.A.

Fiduciaria
Bogotd S.A.

Fiduciaria
Popular 8.A,

Consorcio Fnidn Temporai -
Fiduciaria Bancolombia S.4.y
Fidueiariz Corficolembiana S.A.
{Fideicomise Concesiones CCFC)

50.00%

Consorcio Unidn Temporal -
Fiduciaria Bancolombia S.A. y
Figuciaria Cerficolombiana S.4,
[Fideicomise Predios)

50.00%

Acuerdo Consorcial Fiducoldex y
Fiduciaria Corficolombiana 8.A.
(Fideicomiso P.A. Titupalma}

50.00%

Censorteio EPM 2008

40.00%

40.00%

Consarcio Fidufonpet 2006

26.08%,

26.09% 26.08%

Consorcio Ecopetrol 2011

5000%

Los estados financieros de Ia Fiduciaria reflejan las operaciones de los consorcios, en cuentas
especificas segun su naturaleza.

A continuacion se detallan las operaciones al 31 de diciembre y 30 de junic de 2013 de los
Consorcios que no manejan unidad de gestion; las comisicnes que generan stos consarcios se
encueniran contabilizadas en la cuenta 411530 “ingreso negocios fiduciarios (comisiones y

honorarios):

Consorcios o Uniones Temporales

Unidad de
Gestion

31de

diciembre

30 de junio

Consorcio Unién Temporal -
Fiduciaria Bancolombia S.A. ¥
Fiduciaria Corficolombiana S.A,
{Fideicomiso Concesiones CCFC)
ingresos Operacionales del semestre

Consorcio Unidn Temporal -
Fiduciaria Bancolombia S.A. y
Fiduciaria Corficolombiana S.A.

(Fideicomiso Predios)
Ingresos Operacicnales del semestre

Acuerdo Consorcial Fiducoldex y
Fiduciaria Corficolombiana S.A.
{Fideicomiso P.A, Titupalma)
Ingresos Operacicnales del semestre

Consorcio EPM 2008
Ingresos Operacionales
Gastos

Utilidad del semestre

NO

NO

NO

38.418

8.485

12.361.234
10.816.012
1.445.222

79.147

10.611

8.613

5.687.759
5.102.443
585.316

{continua)
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{4) Disponible
A continuacion se detallan los bancos donde se encontraba el disponibie;

31 de diciembre 30 de junic

Moneda Legal
Banco de Occidente S A 3 900.750 792.248
Bancolombia S A 73.996 205.875
Banco GNB Sudameris S A 350.642 233.613
Banco de Bogota S.A. 161.454 185.010
Bance AV Villas S A. 838.974 267.222
Banco de la Republica 2.323 2.313
Helm Bank 123.234 -
Corfidiario — Corficolombiana S.A. 148.033 293.729
Provision sobre el Disponible (75.341) (107.791)

$ 2.524.065 1.872.219
Moneda Extranjera reducida a Moneda Legal
Citibank 35.947 30.274

$ 2.560.012 1.902.493

Provision del Disponible

El siguiente es el movimiento de la provision del disponikle por los periodos de seis meseas:

31 de diciembre 30 de junio
Saldo inicial $ 107.791 123.305
Provision cargada a gastos 6.385 52.078
Reintegros de provision (38.835) {67.592)
Saldo Final $ 75.341 107.791

Al 31 de diciembre v 30 de junio de 2013, no existia restriccién alguna sobre el disponible.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2013, el saldo de la provision sobre el disponible corresponde
a partidas conciliatorias de la Sociedad, las Carteras Colectivas, les Patrimenios Autdnomos y
Encargos Fiduciarios administrados por la Sociedad Fiduciaria y que afectan el estado de
resultados de la misma.

Al 31 de diciembre v 30 de junio de 2013, las partidas conciliatorias susceptlibles de provision
mayor a 30 dias, se encuentran totalmente provisicnadas.

El siguiente es el detalle de las partidas pendientes de conciliar en moneda legal:

{continia)
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Sociedad Fiduciaria

Adiciembre 31 de 2013

MAYORES A 30 DIAS MENCRES A 30DIAS
No.de No.de
Concepto partidas Valor partidas Valor
Notas débito det fibro ne registradas en el extracto y cheques pendienies de 65 % 81,791 24 % 6,020,922
Consignaciones del exiracio no registradas en libros 765 504,742 146 270632
Noias crédito del exiracto no registradas en libros 14 4,967 1 978
Consignaciones y notas crédito registradas en libros y no extraciadas 3 802 18 5,437,268
Notas débite del extracto no registrada en libros 4 5,946 142 - 825,994
TOTALES 851 § 598,248 331§ 12555794
A junio 30 de 2013
MAYORES A 30 DiAS MENORES A 30 DIAS
No. de " No.de
Concepto partidas Valor partidas Valor
Notas débito del libro no registradas en el exiracto y cheques pendientes de cobro 76 % 76,482 9% 29,068
Consignaciones del extracto no registradas en {ibros 691 330,633 62 37,759
Notas crédito del extracio no registradas en libros 13 2915 3 1,188
Censignaciones y notas crédito registradas en libros yno extractadas 5 3557 1 1
Notas débilo del extracio no registrada en libros 4 5946 81 214,445
TOTALES 789 § 419540 186 $ 282,481

Carteras Colectivas

A diciembre 31 de 2013

MAYORES A 3¢ DiAS

MENORES A 30 DiAS

No.de No. de

Concepte partidas Valor nartidas Valor
Notas débito del libro no registradas en el exiracto y cheques pendienies de cobro 2 3 ' 313,596 3765 § 286,3'38,368'
Consignaciones del extracto ne registradas en libros 679 4,455 271 1071 9&,840,990
Notas crédito del extracto no registradas en libros 249 120,407 557 207,989,400
Consignaciones y notas crédito regisiradas en [ibres y no extraciadas 7 7,802 1,742 152,016,007
Notas débito del extracto no registrada en libros 391 239,854 4734 408,699,115
TOTALES 1438 $ 4,836,930 11,869 §  1,146,883,880
Ajunio 30 de 2013 )

MAYORES A 30 DIAS MENGCRES A 30 DIAS

N, UE [E1* PR
Concepto pariitdas Valor partidas Valor
Notas débito del libro no registradas en el extracio y cheques pendienies de cobro 97§ 728410 465 § 26,991,821
Consignaciones del extracto ne registradas en libros 700 3,910,842 820 23,456,036
Notas cradito del extracto no registradas en libros 558 135,803 599 172,494 644
Consignaciones y notas crédito registradas en libros yne extractadas 11 9,490 1422 51,705,791
Notas debito del extracto no registrada en libros 357 2,236,705 1,384 164,424,640
TOTALES 4693 § 439,073,032

1723 § 7,022,250

{contintda)
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Patrimonios Auténomos

A diciembre 31 de 2013

MAYORES A 30 DiAS MEMORES A 30 DIAS
No.de Mo.de
Concepto partidas Valor partidas Valor
Notas débito del libro no registradas en el extracto y cheques pendientes de cobro 51 % 226337 4% 101,908
Consignaciones del extracto no registradas en libros 269 830,716 4423 3,237,743
Netas crédito del extracto no registradas en libros 8 6,415 2,573 300,321
Consignaciones y notas crédito registradas en libros yno extractadas 14 8,941 7,888 3,240,710
Notas débito del extracto no registrada en libros 186 43,186 42 19,697
TOTALES 528 § 1,115,598 14931 § 6,900,377
Ajunio 30 de 2013
MAYORES A 30 DiAg MENORES A 30 DIAS
NT. O NWT.TE
Cencepto partidas Valor partidas Valor
Notas débito del libre no registradas en el extracto y cheques pendientes de cobro 52 § 2268337 1% 494
Consignaciones del extracto no registradas en libros 938 3,401,383 1,765 3355641
Notes crédito del extracto no registradas en libros 14 8,151 78 40,72C
Consignaciones y notas crédito registradas en libros yno extractadas 7 25,705 597 185478
Notas débito da! extracto no regisirada en libros 114 38474 104 85,845
TOTALES 1125 § 3,701,030 2545 % 3,668,178
inversiones
Bl siguiente es el detalle de las inversiones:
31 de diciembre 30 de junio
Inversiones en Titulos de Deuda
Negociables
foneda Legai
Titulos Qe deuda publica interna emitidos o $ 5 893.990 _
garantizades por la Nacién
QOtros titulos de deuda publica 1.244. 438 1.228.448
T:tufo_s de .conggnldo credltlcso_denvadps de procescs 1349 458 2 075.168
de titularizacion de cartera hipotecaria $
Titulos emitidos o garantizados por instituciones
vigiladas por la Superintendencia Financiera - 1.521.105
Otros titulos — Bonos 3.222.030 3.169.560
$ 8.709.847 7.994.280

{continga)
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31 de diciembre 30 de junio
Inversiones en Tituios de Deuda
Disponibles para la Venta

Moneda Legal

Emitidos por Ia Nacidn $ 34.136.847 32.733.042
Titwlarizaciones cartera hipotecaria 1.466.881 1.842.556
Titwarizaciones diferentes a cartera hipotecaria 1.366.519 1.847.578

$ 36.870.227 36.123.176
Dispecnibles para la Venta en Titulos Participatives
A dici a13
Capital social % de Costo Yalor Yalorizacitn

Razon sociat 3 participacicn ajustado inversidn neta Cajificacion
Acciones con baja y minima liquidez

bursdtil o sin cotizacion en bolsa

Deceval 5.A. Depdsito Centralizado de

Valores de Colombia S 12,050,925 1.34% 886,494 407,656 478,838 A

A junic 30de 2012
Capital social % de Costa Valor Valorizacion

Razgn social 5 parkicipacién ajustado inversién neta Calificacion
Acciones con baja y minima liquidez

bursstil o sin cotizacidn en bolsa

Deceval 5.A. Depdsito Centralizado de

Valores de Colombia 3 12,050,925 1.34% 698,975 407,656 291,319 A

Derechos de Recompra {Transferencia) de Inversiones en Tiulos de Deuda

31 de diciembre 30 de junic
MNegociables
Disponibles para la venta
Titulos emitidos, avalados o garantizados por la nacion 15.399.700 16.019.480
Total derechos de Recompra $ 15.399.700 16.019.480
TOTAL INVERSIONES $ 61.487.430 60.544.592

(contintia)
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Maduracion de las inversiones

A digizmk e 2013

Hasta 1 afio Entre 1y 3 affios Entre 3y 5afies Maveras afios Total
Negociables en titulos de deuda s 3,222,030 1,020,100 3,211,138 1,256,579 8,709,847
Disponibles parala venta en titulos de deuda - - 132,736,569 38,633,359 52,369,927
Titulos participativos - - - 407,656 407,656
s 3,222,030 1,020,100 125947. 706 40,257,554 61,487,430

£ junic 30.de 2013

Hastz 1 ano Erptre 1y 3 afios Entre 3y5afios _Mayor a5 afios Total
Negaociables en titufos de deuda s 4,690,665 1,005,430 540,488 1,657,697 7,894,280
Dispenibles para la venta en titulos de deuda 1,547,578 50,595,078 52,142,658
Titulos participativos 407,656 407,656
s 4,690,665 1.005.430 2,188,066 52.660,431 60,544,552

Con base en el resultado de la evaluacion de los riesgos de crédito y de solvencia, de exposicion
de las inversiones al mercado, de pals y de cambio, la Fiduciaria establecio que al 31 de diciembre
y 30 de junio de 2013, no requeria contabilizar provision para proteccion de inversiones, debido
a que cada una de ellas fueron calificadas en Categoria A.

No existian otras restricciones juridicas o econdmicas sobre las inversiones.

Cuentas por Cohrar, neto
El siguiente es el de detalle de las cuentas por cobrar;

31 de diciembre 36 de junio
Comisiones:

Negocios Fiduciarios 3 4.823.810 4.583.055
4.823.910 4.583.055

Otras cuentas por cobrar:
Venta de bienes 4.060 -
Dividendos - 184.081
Pagos por cuenta de clientes de cartera 5.394 3.082
Anticipo de contratos vy proveedores 16.162 58.498
Adelanios al personal 1.709 9.121
Diversas (1) 4.191.867 4.094.327
4.219.182 4.345.109
Provision de cuentas por cobrar {3.810.780) {3.664.732)
Total Cuentas por Cobrar $ 5.232.312 5.247.432

{T) En ambos cortes semestrales incluye el valor de $2.352.582 correspondiente a cuentas por cobrar por el proceso
instaurado contra el Municipio de Villavicencio de apelacion para la recuperacion de los recursoes, el cual se encuentra
provisionado al 100%.

{contintia)
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El siguiente es &l movimiento de las provisicnes por los periodos de seis meses:

31 de diciembre 30 de junio
Saldo inicial 3 3.684.731 3.360.052
Provision cargada a gastos 477 321 470.067
Recuperaciones (191.821) (145.387)
Castigos y Condonaciones (159.4471) -
Saldo final $ 3.810.790 3.684.732

El siguiente es el resultado de la evaluacion de la calificacion de las cuentas por cobrar:

31 de diciembre 30 de junio
Categoriz “B” 1%
Comisiones 5 337.703 178.510
Impusestos y otros 59.375 470.155
$ 397.078 648.665
Categoria “C” 20%
Comisiones 3 162.245 218.348
Impuestos y otros 401.06%8 320.688
$ 563.314 539,036
Categoriz “D” 50%
Comisiones $ 229.991 185.962
Impuestos y oiros 303.073 56.560
$ 533.064 242 522
Categoria “E” 100%
Comisiones $ 925.682 952.577
Impuestos v otros 2.501.943 2.496.600
3 3.427 625 3.449 177

Al 31 de diciembre de 2013 se castigarcn cuentas por cobrar por comisiones por $153.172 y se
realizaron condonaciones por $6.269.

Al 30 de junio de 2013, no hubo castigos de cuenias por cobrar

(7) Bienes realizables, recibidos en pago y bienes restituidos

31 de diciembre 30 de junio
Edificios (1) 3 11.484 11.484
Provision bienes realizables {6.028) {4.306)
$ 5.455 7.178

(1) Mediante AUTC expedido directamente por la Superintendencia de Sociedades el 08 de septiembre de
2011 de referencia: "Aprueba acuerdo adicional de adjudicacion”, en el proceso del Fideicomiso Frontera
Sur, en éste auto se indica la participacion de la Fiduciaria es 0.38% en el Bien inmueble, que equivaie
a$i1.484.

De acuerde a lo antes mencionado la Fiduciaria recibe el bien en forma de pago v procede a la
cancelacion de comisiones fiduciarias del Fideicomiso.

{continta)
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(8} Propiedades y Equipos, heio

El siguiente es el detalle de las propiedades y equipc:

Mo depreciables 31 de diciembre 30 de junio
Terrenos $ 4.467 4.467
Depreciables
Edificios 30.174 30.174
Equipos, muebles v enseres de oficina 1.845.689 1.795.978
Equipos de computacion 4.242.484 3.358.715
Vehiculos 94.980 04.990
Total depreciables $ 6.213.357 5.280.857
Depreciacion acumulada (3.877.181) {3.616.680)
Propiedades y Equipo Neto $ 2.340.642 1.668.644
Yalor comercial ¢ $ 1.889.682 1.888.682
Valorizacion $ 42779 41.732
El detalle del saldo de la depreciacion acumulada es la siguiente:
31 de diciembre 30 de junio
Edificics $ 28419 28.372
Equipo, muebles y enseres 1.8336.333 1.306.681
Equipo de computc 2.494 286 2.272.274
Vehiculos 17.143 9.353
$ 3.877.187 3.616.680

En movimiento de la depreciacion acumulada por pericdos de seis mases €s &l siguiente:

31 de diciembre 30 de junic
Saldo inicial $ 3.616.580 3.328.287
Depreciacion cargada a gastos 321.328 288.383
Recuperacion Depreciacion (48.388) -
Venta activos fijos (12.439) -
Saldo final $ 3.877.181 3.616.680

Las propiedades y equipos de la Fiduciaria se encuentran debidamente amparados contra todo
tipo de riesgo dependiendo de su naturaleza y por valoras que cubren suficientemente cualquier

contingencia de pérdida de les mismos.

No existian restricciones juridicas o econdmicas sobre ias propiedades y equipos que poseia |a

Fiduciaria al 31 de diciembre y al 30 de junio de 2013.
{1} Lafecha del avalio es el 15 de abril de 2011.

{continua)
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{8} Otros Activos, neto

El siguiente es el detalle de los otros activos:

31 de diciembre 30 de junio
Cargos diferidos ( $ 2182652 2.545.947
Gastos pagados por anticipado 394.441 112.691
Créditos a empleados @ 729.957 639.109
Retenciones y anticipos & 4.381.893 2.284.301
Consorcigs o Uniones Temporales @ 593.819 1.619.964
Otros 1490201 149.647
Provisidn otros activos® {7.300) {6.391)
3 8.424.663 7.345.269
1) El siguiente es el detalle de los gasios pagados por anticipado y los cargos diferidos:
A 31 de N A
diciembre Cargos Amortizaciones A 30 de junio
Gastos anticipados
Seguros $ 215.714 229.540 84.075 $ 80.249
Mantenimiento de equipos 77.974 97.500 25.908 6.273
Otros (%) 100.753 203.210 128.626 26.169
Total Gastos anticipados b 334.441 530.35%8 245.508 3 112.691
Programas para computador $ 533.035 61.911 552.315 $  1.023.439
Mejoras a propiedad tomadas
en arrendamiento 271.795 1138.903 65877 218.569
Impuesto de renta diferido débito 539.824 539.824 93.781 93.761
Impuesto al patrimonioc 803.023 - 401.512 1.204.535
Contribuciones y afiliaciones - 37.095 37.085 -
Otros carges diferidos 34975 44 025 14.683 5.643
Total Cargos Diferidos $ 2.182.652 2561.934 1.165.053 $ 2.545.847

(") Corresponde a $14.872 Suscripcidon Blomberg, $57.855 Calificacion Standard & Foor, $18.384 Caiificadora Fitch

Ratings Colombia y $11.642 Garantia Banco de Begota

2) Elrecaudo de los créditos a empleados se hace de manera automatica y mensual per némina,
de acuerdo con la politica establecida para cada tipo de préstamo:
- Creditos de vivienda, se recaudan en un periodo de 8 afocs.
— Créditos de vehiculo, se recaudan en un periodo de 4 afios.
- Créditos de libre Inversion, se recaudan en 1 afio.

Al 31 de diciembre y 30 de Junio de 2013 los créditos a empleados se calificaron en categoria
A "Normal”.

3) Corresponde a las retenciones y autorretencicnes en la fuenie a titulo de renta y CREE
practicadas a la Fiduciaria, las cuales se cruzan con la respectiva declaracion de renta y Cree,
al momento de presentaria y pagarla.

4) Participacidén de Fiduciaria Corficolombiana S.A. en los Consorcios Fidufonpet 2006 vy
Pensiones Ecopetrol 2011.
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Segun contrato firmado el 31 de mayc de 2006, Fiduciaria Corficolombiana S.A., Fiduciaria
Popular S.A., Fiduciaria de Gccidente S.A. v Fiduciaria Bogota S.A., conforman el Censorcio
Fidufonpet 2006; en el acuerdo consorcial suscrito entre los integrantes del Censorcio, la
clausula tercera hace referencia a la participacion econdmica de las Fiduciarias siendo la de
Fiduciaria Corficolombiana S.A. el 21.73%.

Segtn contrato firmade el 16 de mayo de 2011, Fiduciaria Corficolombiana y BBVA Asset
Management S.A., conforman el Consorcio Pensiones Ecopetrol 2011; en el acuerdo
consorcial suscrito enire los integrantes del Consorcio, en la clausula {ercera se hace
referencia a la participacion econdmica de las Fiduciarias siendo la de Fiduciaria
Corficolombiana S A el 50.00%.

Para el Conscrcio Fidufonpet el representante es Fiduciaria Occidente S.A. y para el Consorcio
Pensiones Ecopetrol 2011 el representanie es BBVA Asset Management S.A. Sociedad
Fiduciaria. El detalle de los otros activos es el siguiente:

CONSCRCIO CONSORCIO
DICIEMBRE ECCOPETROL 2011 FIDUFONPET TOTAL
Cuenta por cobrar $ 171.23% 3.477 174.716
Disponible — bancos 3.197 “ 3.197
Inversiones Negociables titulos
participativos 238.242 55.201 293.443
Oftros activos 122 463 - 122.463
$ 535.141 58.677 533.818
CONSOCRCIO CONSORCIO
JUNIO ECOPETROL 2011 FIDUFCONPET TOTAL
Cuentia por cobrar % 305.290 2.01¢9 307.309
Disponible — bancos 1.125.311 2 1.125.313
Inversiones Negociables titulos
participativos 9] 54.475 54.475
QOtros activos 132.812 55 132.867
$ 1.563.413 58.552 1.619.964

5} Provision otros activos

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2013 el saldo de provision de otros actives por valor $7.300
y $6.391 respectivamente, corresponde a los creditos de empleados. Dicha cartera esta
clasificada en categoria A.

{10) Valorizaciones

El siguiente es el detalle de las valorizaciones:

31 de diciembre 30 de junio
Inversiones — Aportes en Deceval 3 478.838 291.319
Propiedades y equipo (nota 08) 42.779 41.732
$ 521.617 333.051

Las valorizaciones de propiedades fueron calculadas con el avalio técnice realizads por la
compafia Bienes y Desarrollos en abril de 2011.

{continta)
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{11} Posiciones Pasivas en Operaciones de Mercado Monetario v Relacienadas

El siguiente es el detalle de las posiciones pasivas en operaciones de mercados monetarios de
la Sociedad con el Banco de [a Republica y Comisionistas de Bolsa

Moneda Legal
Fondos interbancarios Comprados ordinarios

{12) Cuentas por Pagar

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar:

Comisionas y honorarios

Arrendamientos

Impuestos

Impuesio a las ventas por pagar

Pagos a proveedores

Retenciones y ofras contribuciones laborales
Diversas (

$

1} Elsiguiente es el detalle de las cuentas por pagar diversas:

Chegues girados no cobrados

Aporte empleados al fondo de [a alegria

Servicios complementarios de salud

Embargos de empleados

Parqgueadero

Aportes contribucion fondo mutuo

Cesantias pendientes de girc a empleados

Giro pendientes polizas

Abono a préstamo empleado pendiente de aplicar

Aportes al Fondo de Empleados CFC

Valores recibidos pend. de aplicar Fideicomisos

Retefuente Patrim. Auténomo y fondo de capital
privado por girar a la DIAN

Indemnizacion clientes Carteras Colectivas

Sobregiros Bancarios

Otros menores

31 de diciembre 30 de junio
13.001.139 9.001.577
13.001.139 9.001.577

31 de diciembre 30 de junio

20.043 124.471
- 87.500
961.905 1.370.737
208.755 247.345
837.336 981.192
1.286.924 648.964
2.174.947 2.835.682
5.489.910 6.295.891
31 de diciembre 30 de junio
8.835 8.840
270 2.108
4,680 9.518
8.828 8.718
1.298 8.184
72.586 86.414
7777 7377
- 3.977
85.209 86.663
£61.693 85.927
129.863 145.912
1.347.647 1.956.050
77.550 77.977
292.724 234.406
656.978 113.211
2.174.948 2.835.682

{continua)
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{13) Otros Pasivos

El siguiente es el detalle de los otros pasivos:

31 de diciembre 30 de junic

Obligaciones laborales:
Cesantias consclidadas % 351.516 212.446
Intereses sobre cesantias - 12.561
Vacaciones 462.108 460.757
Prima de vacaciones 272 872 276.703
Otros 21 -
Diversas 56.574 77.257
3 1.143.08%9 1.038.724

(1) La cuenta Diversos en otros pasivos Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2013, corresponde al registro de la
participacion de la Fiduciaria en los Consorcios Fidufenpet 20058 v Ecopetrol 2041; Al 31 de diciembre el saldo de
$56.574 esta compueste por el Consorcio Fidufonpet y al 30 de junio de 2013 ¢l saldo de $77.257 estd compuesto
por $72.936 el Consorcio Fidufonpet v $4.322 del consorcic Ecopetrol:

CONSORCIOS 31 de diciembre 30 de junio
Cuenta por pagar — ferceros $ - (66.64G)
Obligacicnes laborales consolidadas 56.574 i42.184
Pasives estimados y provisiones — obligacienes laborales - 1.713
$ 56.574 77.257
La informacidn ha sido tormada fielmente de los balances de los Consorcios Fidufonpet 2006 y Ecopetrol 2011 al 31
de diciembre y al 30 de junio de 2013.
{14) Pasivos Estimados v Provisiones
La composicion de los pasivos estimados y provisiones es la siguiente:
31 de diciembre 30 de junic
Impuestos de renta por pagar 3 5.246.697 3.390.245
Impuesto de industria y comercio y otros 142.767 111.708
Otros 3.069.829 2.038.607
$ 8.459.293 5.540.560

(1) La provisiéon de otros al 31 de diciembre corresponde a $240.131 de facturas de gastos pendientes de radicacién,
$185.909 de provisién de Balanced Score Card; $228.714 de indemnizaciones; $209.945 para proyecto normas
internacionaies,$539.824 acreencias impositivas y $1.664.307 al ragistro de una provisién por orden administrativa
de la Superintendencia Financiera de fecha 20 de febrera de 2014, sobre [a contingencia generada por el Proceso de
Responsabilidad Fiscal No. 00081 de la Contraloria General de la Repubiica .

La provisidn de otros al 30 de junio de 2013 corresponde a $484.800 de facturas de gastos pendientes de radicacion,
$459.119 de provision de Balanced Score Card; $214.000 de indemnizaciones; $415.193 para Proyecto normas
internacionales; $365.494 de gastos administrativos segundo semestre de 2013,; $120.000 por posibles demandas
laborales.

{continGa)
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Impuesto de Renta

D

La siguiente es la conciliacién entre la utilidad antes de impuesto de renta vy la renta gravable

estimada por los periodos de seis meses:

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Mas gastos no deducibles:

Gravamen a ios movimientos financieros

Multas, sanciones vy litigios

Otros gastos no deducibles

Impuesto de patrimonio

Impuestos no deducibies

Provisiones no deducibles que constituyen
diferencia permanente

Provisiones no deducibles que constituyen
diferencia femporai.

Diferencia de los ingresos enire la valgracion
contable y la fiscal de las inversiones
Dividendos y participaciones no gravables
Ctros ingresos no gravados (Recuperacion
provisiones, ofros)

Renta gravable estimada

Impuesto de renta corriente (25%)
Impuesto de renta CREE 8%
Impuesto diferido débito

Impuesto diferido crédito

Total impuesto

Renta Presuntiva
Impuesto a ia tasa nominal {33%)

w9

La siguiente es la conciliacion entre el patrimonic contable y el fiscal:

Patrimonio contable

Provisiones de activos que no constituyen
disminucion fiscal

Pasivos estimados y provisiones

Menos partidas gue disminuyen el patrimonio

para efectos fiscales:
Valorizaciones contables de activos
Impuesto diferide por cobrar

31 de diciembre 30 de junio
3.970.734 8.603.487
64.566 88.373
1.712.305 30.418
81.544 712.034
401.512 401.512
47.519 61
1.220.960 772.526
23.380 34.058
595.783 377.800
(368.162) -
{2.080.044) {1.153.401)
5.650.077 9.873.868
1.422.519 2.468.467
512.107 921.778
{539.824) -
- {587.923)
1.410.389 2.802.320
977.779 977.779
332.445 332.445

31 de diciembre 30 de junio
52.398.915 55.426.482
2.822.956 2.712.206
3.069.830 2.038.607
(621.817) {333.051)
(539.824) {93.761)
57.230.260 59.750.485

{continla)
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El movimiento de las siguientes partidas originan el gasto {(ingreso) por impuesto de renta diferido,
por los semestras terminados al 31 de diciembre y 30 de junio de 2013:

231 de diciembre 30 de junio
Industria y comercio/valoracion de inversiones  § 1.587.718 -
Impuesto Diferido Debito 34% 3 539.824 -
$ - (1.781.591)
Impuesto diferido Crédito 25% (33% afio 2012} $ - {587.925}

i) Las declaraciones de renta del afio 2011 esta sujeta a revision y aceptacion por parte de las
autoridades fiscales; no se prevén impuesios adicionales con ocasién de una inspeccion. La
declaracién del afic gravable 2012 fue susceptible de beneficio de auditoria, por lo tanio
gued¢ en firme en octubre de 2013,

iv} El porcentaje para determinar la renta presuntiva equivale al 3% del patrimonio liguido del
afno anterior,

v) E! Congreso de la Republica promulgd la Ley 1807 del 26 de diciembre de 2012 que
introduce importantes reformas al sistema tributaric colombiano, principalmente:

= La tarifa de Impuesto sobre la Renta se reduce del 33% al 25% a partir de 2013 v se crea
el Impuesto sobre la Renta para la Equidad (CREE) con tarifa del 9% enire 2013 y 2015
y del 8% a partir de 2016; la depuracidn gue se realiza a la base para determinar este
impuesto, contiene algunas diferencias con respecio a la que se efectlda para propdsitos
del impuesto de renta calculado por la renta ordinaria.

» Los contribuyentes del impuesto para la equidad no estan obligados a pagar los aportes
al SENA e ICBF para los empleados gque ganen menos de 10 salarios minimos
mensuales; esta exoneracion sera extensiva para los aportes al régimen contributivo de
salud a partir del primero de enero de 2014,

= Se modifica |la forma de calcular las uiilidades gravadas y no gravadas para las
sociedades que distribuyen utilidades a sus socios o accionistas.

« Se infroducen nuevas reglas sobre el régimen de precios de transferencia. Entre ofras,
se amplia su ambito de aplicacion a ias operaciones con vinculados econémicos ubicados
en zonas francas y se regulan algunas operaciones de los contribuyentes con entidades
extranjeras vinculadas a un establecimiento permanente en Colombia o en el exterior.

Impuesio al Patrimonio

i) Porlos afios gravables 2007 a2 2010, se pagé el impuesto al patrimonio para 1os contribuyenies
con patrimonic superior a tres mil millones de pesos ($3.000.000), el cual se causé el 1° de
enerc de cadz afo y se calculd aplicando la tarifa del 1,2% sobre el patrimonio liguido del
primero de enero del afio gravable 2007.

i} La Ley 1370 del 30 de diciembre de 2009 establecid el impuesto al patrimonio por el afio
gravable 2011, con tarifa del 2,4% para los contribuyentes con patrimonic liquido superior a
$3.000 millones y menor a $5.000 millones, y del 4,8% para coniribuyentes con patrimonio
igual o superior a $5.000 millones; este impuesio s& causod sobre el patrimonio poseido al 1°

{confinda)
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de enero de 2011 y su pago se efectla en ocho cuotas iguales entre 2011 y 2014. El Decreto
4825 del 29 de diciembre de 2010 amplio la base gravable, con lo cual los contribuyantes con
patrimonio liquido igual o superior a $1.000 millones y hasta $2.000 millones, deben pagar un
impuesto del 1% y los contribuyentes con patrimonio superior a $2.000 millones, pero inferior
a $3.000 miflones pagaran un impuesto del 1,4%; también establecio una sobreiasa del 25%
a los contribuyenies con patrimonio liquide igual ¢ superior a $3.000 millones.

Para efectos de este impuesto, las deudas del contribuyente con su casa matriz, agencias,
sucursales o filiales con domicilio en el exterior se consideran patrimonic propio, excepto
aqueilas que dieron origen a costos y deducciones, las cuales estan descritas en los literales
ay b del articulo 124-1 del Estatute Tributario.

El impueste al patrimonio causado y pagado por la Companiia el primer semestre de 2013 fue
$401.512 y para el segundo semestre de 2013 $ 401.512.

{16) Patrimonio de los Accionistas

Capital
La composicion del capital social es la siguiente:
31 de diciembre 30 de junio
Numerc de acciones ordinarias 29.993 534 29.993.534
Saldo capital suscrito y pagado $ 29.993.534 29.993.534

El capital social autorizado es de $30.000.000 en acciones de valor nominal de $1.000 pesos
cada una.

Reserva Legal

A continuacion indicamos la composicion del saldo de la reserva legal:

31 de diciembre 30 de junio
Apropiacion de utilidades 3 10.057.930 9.477.813
Prima en colocacion de acciones 10.646.353 10.646.353
20.704.283 20.124.166
Reservas Estatutarias y Ocasionales
Reserva ocasional por disposiciones legales - 1.051.949
Total Reservas 3 20.704.283 21.176.118

Superavit

A continuacion indicamos la composicion del saldo de superavit:

31 de diciembre 30 de junio
Ganancia o pérdida acumulada no realizada en
inversion 3 (1.381.087) {1.877.607)
Valorizaciones 521.817 333.051
Revalcrizacién del patrimonio 223 223
$ {859.247) {1.544.334)

{continua)
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{17) Operaciones con Partes Relacionadas v Vinculados Econdmicos

El siguiente es el detalle de los saidos de las transaccicnes de las operaciones activas con vinculados

2CONOMICOS:

Mombre de la entidad

Corporacién Financiera Colombiana 5.A.
Banco de Occidente S.A.

Banco de Bogota 5.A.

Banco AV Villas S.A.

El siguiente es el detalle de las operaciones pasivas con vinculados economicos:

Nombr, fa enti

Seguros de Yida Alfa S.A.

Corporacidn Financiera Colombiana S.A.
Leasing Corficolombiana 5.A

Leasing Corficolombiana §5.A

Leasing Corficolombiana S.A

Concepio

Depdsito en cuentas de ahorro - Corfidiario

Depdsito en cuentas de ahorro y cuentas corrientes
Depdsito en cuentas de ahorro y cuentas corrientes
Depdsito en cuentas de ahorro y cuentas corrientes

Concepte

Cuenta por pagar descuento faboral AR.P.
Proveedores

Contrato Leasing financiero vehiculo
Proveedores

Cuenta Por pagar

Ei siguiente es el detalle de los ingresos cperacionales causadoes con vinculados econémicos

por los periodos de seis mases:

Carporacidn Financiera Colombiana S.A.
Corporacidn Financiera Colombiana S.A.

Banco de Bogota 5.4
Banceo AV Villas 5. A.
Banco de Occidente 5.A.

Concepto

intereses cuanta (deposito en Corfidiaria)

Ingreso comisiones negecios fiduciarios
Intereses cuentas bancarias
Intereses cuentas bancarias
Intereses cuentas bancarias

Diciembre 31 Junioc 30
147,993 293,729
935,049 763,031
144,092 163,475
841,923 269,443
Diciembre 31 Junio 30
2,741 3,361
414,864 527,751
79,785 85,927
1.314 -
950 -
Diciembre 31 Junio 30
63,365 67,858
2,274 2,274
36,438 66,371
69,917 46,593
48,847 79,021

El siguiente es el deialle de los gastos operacionales causados con vinculades econdmicos por los periodos

de seis meses:

Mombre de iz entidad

Corporacion Financiera Celembiana S.A.
Corporacién Financiera Colembiana S AL

Banco de Bogota S.A.
Banco de Bogota S AL

Banco de Bogotd S.A.

Banco de Occidente S.A.
Banco de Occidente S.A.
Leasing Cotficolombiana S.A.
Segurcos Alfa S5.A.

Seguros Alfa S.A.

Seguros de Vida Alfa S5.A,
Seguros de Vida Alfa S.A.
Seguros de Vida Alfa S_AL

Loncento

Arrendamientos {ocales y oficinas
Utilizacidn de red oficinas
Servicios bancarios

Rendimientos por compr. de transferencia en
cperaciones simuitédneas
Garantias Bancarias

Servicies bancarios

Garzntias Bancarias

Cantrato Leasing Vehiculo
Incendic

Cumplimiento

Gasto aportes A.R.P.

Gasto péliza colectiva

Accidentes Persaonales

{continta)

Diciembre 31 Jurnio 30
205,710 207,750
©23,483 938,710

11,113 16,108
- 5,093
72,178 583,208
83,300 8,493
40,203 34,6850
4,189 4,137
6,807 -
948 -
16,255 19,882
231,660 -
4, 839 -




35

FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.

Notas a los Estados Financieros

{18) Cuentas Contingentes. de Orden vy Fiduciarias

Los saldos de cuentas contingentes, de ordan y fiduciarias, corresponden a:

Contingentes
Deudoras

Cartera ex-empleados

Comisiones Fiduciarias

Valores entregados en operaciones Repo y
simultaneas

Acreedoras
Otras contingencias — Por litigios
Otras contingencias — Garantias Bancarias

De Orden
Deudoras
Activos castigados
Ajuste por inflacidn activos
Propiedades y equipc totaimente depreciados
Valor fiscal de los actives
Inversiones negociables en titulos de deuda
Inversiones disponibles para la venta
en titulos de deuda
Operaciones reciprocas aclivas con
matrices y subordinadas
Qperaciones reciprocas que afectan gastos
y costos con matrices y subordinadas.

Acreedoras
Bienes y valores recibidos en garantia para
Alustes por inflacién patrimonio
antes del 1/1/11
Capitalizacidon por revalorizacion del patrimonio
Rendimiento inversiones
Valor fiscal de! patrimonio
Operaciones reciprocas pasivas con
matrices y subordinadas
Operaciones reciprocas que afectan ingresos
con matrices v subordinadas

Total cuentas de orden deudoras, acreedoras y

contingentes

31 de diciembre 30 de junio
137.886 72.854
143.841 -

15.392.700 16.019.480
15.681.427 16.092.334
1.664.307 -
19.000.00C 24.089.311
20.664.307 24.099.311
954.515 301.343
64.46¢ 64.469
1.987.472 1.953.818
117.175.537 117.175.537
4243377 3.596.273
51.003.408 50.595.078
2.073.057 1.489.679
1.105.695 1.293.033
178.607.532 176.969.230
1.624.566 1.624.566
9.864.552 9.864.552
9.864.32% 9.864.329
5.126.471 2.243.976
65.694.413 £65.694.413
500.665 617.040
220.841 262.118
$2.895.837 $0.170.994
307.849.103 307.331.868

{continta)
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31 de diciembre 30 de junio
Cuentas de orden fiduciarias
Fideicomisos de inversion 3 52.973.330 51.398.531
Fideicomisos de adminisiracion 5.291.551.619 4.477.564.694
Fideicomisos de garantia @ 271.897 087 239.510.223
Fideicomisos inmobiliarios 999.060.738 1.141.706.911
Fideicomisos recursos de! sistema general de
seguridad Social y otros relacionados® 622.343.138 624.723.738
Carteras Colectivas 1.792.699.904 1.443.510.459
$ 9.030.525.817 7.978.414.556

(1) Al 31 de diciembre y 30 junic de 2013, se administraban activos de 1 fideicomiso.
{2y Al 31 de diciembre y 30 junio de 2013, se administraban acfivos de 351 y 347 fideicomisos,
respectivamente,

3y Al 31 de diciembre v 30 junio de 2013, se administraban activos de 38 y 28 fideicomisos,
respectivamenie.

(4) Al 31 de diciembre y 30 junio de 2013, se administraban activos de 281 y 297 fideicomisos,
respectivamente.

(5) Al31 dediciembre y 30 junio de 2013, se administran activos de 4 v 4 fideicomisos, respectivamente.

{18} Ingresos Operacionales Directos

El siguiente es el detalle de los ingresos directos por comisiones y honorarios por los periodos de

seis meses: .
31 de diciembre 30 de junic
Fideicomisos de inversién $ B.728 8.624
Fideicomisos de administracion 3.521.554 3.654.649
Fideicomisos de garantia 180.928 132.225
Fideicomisos inmaobiliarios 1.721.478 1.793.115
Fideicomisos recursos del Sistema General de
Seguridad Social y otros relacionados 476.202 443.932
Carteras Colectivas 11.056.956 13.277.512
3 16.965.856 19.310.057

{20) Otros Ingresos Operacionales

El siguiente es el detalle de otros ingresos operacicnales por los periodos de seis meses:

31 de diciembre 30 de iunio
Otros Intereses $ 422.097 428.282
Dividendos vy participacioneg & - 368.162
Ingresos operacionales consorcios ¢ uniones
temporales @ 184,324 325.836
Oftros 82 3.228
$ 606.503 1.125.506

(1) Corresponde al ingresc por concepto de dividendos scbre las acciones que la compafia tiene en
Deceval.

(2) Incluye comisiones de los Consercios Fonpet 2006 y Ecopetrol 2011 sobre los cuales [a Fiduciaria tiene
una participacion del 21,73% y 50%, respeciivamente asi:

{continta)
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CONSORCIO CONSORCIO
DICIEMBRE 2013: ECCPETROL 2011 FIDUFONPET TOTAL
Comisiones 3 171.239 - 171.239
intereses 11.572 - 11.572
Utilidad valoracién inversiones negociatles
en titulo de participacién 744 768 1.513
$ 183.555 769 184.324
JUNIO 2013:
Comisiones $ 305.289 - 305.280
Intereses 19.813 B 19.813
Utilidad vaioracion inversiones negociables
en titulo de participacion - 734 734
$ 325.102 734 325.836

{21) Gastos Operacionales Directos

E! siguiente es el detalle de ios gastos operacionales directos por los periodos de ssis meses

31 de diciembre 30 de junic

Rendimientos por compromisos de transferencia en
operaciones repo $ 752.916 840.355
Rendimientos por compromisos de transferencia en
operaciones simultaneas 26.092 26.737
Comisiones servicios bancarios 67.541 60.704
Comisiones garantia bancarias 110.053 92.858
Comisiones negocios fiducianos - 29.009
Ofros servicios 58.115 2.493

3 1.014.717 1.122.156

{22} Otros Gastos Operacionales

El detalle de los otros gastos operacionales-oiros es el siguiente por los periodos de seis

meses:;
31 de diciembre 30 de junio

impuestos $ 723.553 783.118
Arrendamientos 494 183 472.957
Coniribuciones y afiliaciones 68.629 81.865
Seguros 174.850 167.190
Mantenimiento y reparacionas 284.276 226.445
Adecuacion de oficinas 83.158 64.623
Servicio de aseo 82.978 73.460
Servicio de vigilancia 65.868 66.927
Servicios temporales 445842 592.863
Publicidad y propaganda 121.500 30.794
Relaciones publicas 53.700 49.407
Servicios ptblicos 200.316 216.137
Procesamiento electronico de datos 29.590 25127
Gastos de vigje 116.934 95.012
Transporte 81.356 72.574
Utiles y papeleria 86.397 83.385
Gastos consorcios 0 uniones temporales 91.114 103.822
Donaciones - 20.083
Otros (%) 1.824.513 1.994.468
$ 5.068.734 5.221.259

{continua)
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{*) Los otros corresponden a:

31 de diciembre 40 de junio

Cafeteria y restaurante $ 113.483 85.999
Capacitacidn personal 73.243 43.220
Recreacién 27.459 12.946
Tramite de documentos 23.551 55.286
Administracién de edificios 113.707 117.114
Suscripciones 76.682 63.481
Impuestos asumidos 440.090 431.800
Custodia y administracion de titulos 207.028 185.998
Utilizacian red oficinas £23.483 838.710
Apoyo aprendices sena 26.575 25.756
Actividades culturales 50.856 7.589
Oftros 48.386 26.469

$ 1.824.513 1.954.468

{23} Ingresos No Operacionales

El siguiente es e! detalie de los ingresos no operacionales por los periodos de seis meses:

31 de diciembre 30 de junio
Recuperaciones
Recuperacién provisiones gjercicios anteriorasi®: 3 1.675.130 -
Recuperaciones de gastos 56.633 1.593
Recuperacién depreciacion 48.386 -
Recuperacidn provision cartera empleadcs - 2.622
Ingresos no gravados de renta 27.982 1.011.410
Qfras recuperaciones 165.441 137.777
Diversos:
Ingresos no operacionales Consorcios:
Consorcio Fidufonpet 17.732 2.181
Consorcio Ecopetrol - 440
Otros:
Retencion en la fuente 2 6
Oftros 25.458 3177
$ 2.016.784 1.159.206

Al 31 de Diciembre de 2013 el detalle de este rubro es el siguiente: $ 120.000 reversién provisién
demandas; $ 81.286 reversion provision indemnizaciones; $ 459 148 reversion provision
Balanced Score Card; $ 241.202 reversion de faciuras de gastos pendientes de radicacion;
$408.000 reversion provision de proyectos de normas Internacionales; $365.494 de gastos

administrativos segundo semestre de 2013.

Al 30 de junio de 2013 el detalle de este rubro es el siguiente: § 2.622 reversion provisidn Cartera
Empleados; $ 36.022 Reversion Provision gastos Facturas Pendientes; $ 1.293 Reversion por
mayor valor facturado por concepto de honorarios para KPMG; $ 265.760 Reversién provision
Balanced Score Card; $ 67.593 Reversion Provisicn disponible; $ 188.223 Recuperacion por
proceso Arbitrar a favor de la Fiduciaria; $ 300.000 Reversién Provision litigios del afio 2012 ; $
3.806 Reversion Provision normas internacionales; $ 287.783 Reversidn gastos periodos

antericres.
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{24} Gastos No Operacionales

El siguiente es el detalle de los gastos no operacionales por los periodos de seis meses:

31 de diciembre 30 de junio
Pérdidas por siniestro
Multas, sanciones, litigios indemnizaciones:
Muitas, sanciones, litigios v demandas $ 1.688.936 15.000
Indemnizaciones a clientes - 8.475
Diversos:
Perdida en venta activos fijos 608 335
Gastos no operacionales consorcios o uniones
Temperales 41473 15.701
Intereses por multas v sanciones 15.085 -
Otros:
Otros gasfos no deducibles 47.021 462.513
Oftros gastos deducibles 65.743 -
Otros gastos reversidn comisiones 6.18¢ 10.635
Impuestos y retenciones asumidas 27.498 -
Riesgo operativo otros 8.303 6.608
$ 1.900.847 519.267

{25) Margen de Solvencia v Capitalizacién

De acuerdo con el articulo 146 del Estatute Orgénico del Sistema Financiero el valor total de los
recursos recibidos por una sociedad fiduciaria para la integracion de Carteras Colectivas junto
cen fa administracion de pasivos pensionales no podra exceder de cuarenta y ocho veces el
monto de su capital pagado y reserva legal ambos saneados, en todo caso para su determinacion
se deben observar las normas establecidas en el Decreto 1797 de 1999.

Adicionalmente, segln lo establecido por el Decreto 2555 de 2010 en su articuio 17, el monto
total de los recursos manejados por sociedades adminisiradoras en desarrollo de Iz actividad de
administracion de carteras colectivas, no podra exceder de cien (100) veces el monto del capital
pagado, la reserva legal, ambos saneados y la prima en colocacion de acciones, de la respectiva
sociedad administradora, menos el Ulitimo valor registrado de las inversiones participativas
mantenidas en sociedades que puedan gestionar recursos de terceros bajo las modalidades de
administracion de valores, administracion de portafclios de terceros o administracion de carteras
colectivas o fondos.

Con el Decreto 1895 de septiembre de 2012, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, en el
articulo 1, establece que la relacion de solvencia minima de las Sociedades Fiduciarias que
administren a través de Patrimonio Autdonomos, recursocs de la Seguridad Social, es del nueve
por ciento (2%;.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2013, el margen de solvencia de acuerdo con los recursos
recibidos en Carteras Colectivas, junto con los recursos correspondientes a pasivos pensionales,
correspondian a 19.57 y 19.33 veces, respectivamenie, del [imite establecido.

{26) Controles de Ley

Burante los semestres terminades Al 31 de diciembre y al 30 de junio de 2013, la Fiduciaria ha
dado estricto cumplimiento a los controles de ley, sobre capital minime, margen de solvencia,
inversiones obligatorias calificacion y evaluacién de cuentas por cobrar y en fin, todas las normas
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establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia y 13 ley colombiana.

{27} Revelacidn de Riesoos

Fiduciaria Corficolombiana S.A. cuenta con una estructura para la administracion de riesgo
encabezada por la Junta Directiva, apoyada por el Comite de Inversiones de la fiduciaria y
finalmente ejecutada por el Area de Riesgo de la Fiduciaria; cuyo objetivo principal es verificar el
cumplimiento de |las normas vigentes establecidas por los diferentes entes de controf, asi como
por las politicas, estrategias y controles adaptados internamente. Todo esto, enmarcado dentro
de los criterios de administracion de riesgos sefialados por la Superintendencia Financiera, en su
Circular Basica Contable y Financiera (Circular externa 100 de 1995), en los siguientes capitulos:

» Capitulo I: Clasificacion, valoracion y Contabilizacidon de Inversiones

o  Capitulo XVIII: Valoracion y Contabilizacion de Derivados.

s  Capitulo XX!: “Reglas Relativas al Sistema de Adminisiracion de Riesgo de Mercado”. Expedido
por la Circular Externa 051 de 2007 vigente a parlir de junio 24 de 2008 y modificado por la
Circular 042 de 2010, vigente a pariir de Noviembre de 2010.

s Capitulo VI: "Reglas Relativas al Sistema de Administracion de Riesgo de Liguidez”. Modificado
por las Circulares Externas 016 y 018 de 2008 vigente a partir de abril 1 de 2008 y Circular
Externa 042 de 2009 vigente desde Noviembre de 2009, que definen en su infegridad el actual
capitulc V! “Criterios y Procedimientos para la Gestion de Activos y Pasivos”.

¢ Capitulo XXHI: “Reglas Relativas a la Administracion del Riesgo Operative”. Expedido por [a
Circular Externa 042 de 20086.

El énfasis es el de proteger ios recursos, buscando una excelente rentabilidad del portafolio de la
sociedad, procurando minimizar €l riesgo, para brindarle a los accionisias un buen margen de
utilidades sin exponer su participacion patrimonial; esto se logra a través de |z intermediacion
diariz y de las diferentes opciones que ofrece el mercado bursatil.

Administracion

La Fiduciaria Corficolombiana S.A. cuenta con procedimientos y politicas apropiadas para
garantizar una administracian de riesgo efectiva, establecidas en los mas zitos niveles de la
Organizacion v claramente definidas a través de manuales: ha sido de interes permanente para
la Alta Gerencia y la Junta Direcliva establecer una politica de riesgo para todas las actividades
desarroiladas por la institucion la cual se encuentra plasmada en los Manuales de Riesgos
(Politica de Riesge e Inversiones, Politica de Liguidez, Politica Riesgo Operacional Para
Fiduciaria Corficolombiana S.A. y Manual del Sistemas de Administracion de! Riesgo de Lavado
de Activos y Financiacion del Terrorismo). Asi mismo, todos los funcionarios de la Compafia
deben cumplir con estas politicas y desarrollar sus tareas basados en esos principios
establecidos.

La Fiduciaria Corficolombiana S.A. cuenta con el respaldo y tradicion de la Matriz
Corficolombiana, especialmente en aspectos tecnolégicos y con un area propia de Calidad que
se encarga de realizar una revision permanente de procedimientos y funciones y de esta forma
contribuir al ordenamiento y control de las diferentes operaciones de la compaiiia.

Como respaldo de una adecuada gestion de los recursos de terceros a través de la administracion
de portafolios y de los intereses de los accionistas, las éreas que participan en &l proceso de
inversiones (Front, Middle y Back Office) son completamente independientes.

Los principales factores de riesgo evaluados, dada la naturaleza y caracteristicas de |a sociedad
son el riesgo de mercado, riesgo de liquidez, riesgo de crédito y el riesge operacional. Es
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importante mencionar que el riesgo juridico es cubierto por la Gerencia Juridica de la Fiduciaria
Corficolombiana S.A.

Riesgo de Mercado

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas e, incluso, en la disminucion del valor econdmico del
patrimonio, como consecuencia de cambios en el precic de los instrumentos financieros en los
que se mantienen posiciones, lo cual puede llegar 2 afectar la percepcion del mercado sobre [a
estabilidad y la viabilidad financiera de la entidad.

Para cuantificar el riesgo de mercado se ha esfablecido una variedad de indicadores
monitoreados diariamente (en su mayoria) y algunos con una periodicidad guincenal o mensual.
A partir de estos indicadores se realizan diferentes analisis y estudios, para posteriormente
producir reportes que sirven en la toma de decisiones. Los indicadores descritos hacen referencia
principalmenie a la composicion del pertafolic, la posicién maxima auterizada v el control de
pérdidas y ganancias.

Para monitorear [a posicion que se maneja en el portafolio de la sociedad, se empiea un modelo
interno implementado con la metodologia de Risk Metrics, generado en un scffware que caicula
el VeR por titulo y consolidadoe, v que adicionalmente realiza un paralelo de valoracién, con el fin
de anticipar impactos en la valoracidn por variaciones en las tasas de interés.

Adicionalmente, el sistema de adminisiracion y cuantificaciéon del riesgo de mercado de la
sociedad fiduciaria, gue la Superintendencia Financiera de Colombia impartié a partir del 9 de
agosto de 2004 en el Capiiuio XX de la Circular Externa 100 de 1995, seflalando los parametros
y criterios que se deben observar para el adecuado funcicnamiento de los sistemas necesarios
para la administracion de este tipo de riesgos y definiendo un modelo estandar para su
cuantificacion, el cual se reporta a partir del cierre de enero de 2005, fue modificado a partir del
24 de junio de 2008. El software adquirido inicialmente para dicho reporte, ha sido modificado por
el proveedor para brindar la cuantificacion correcta de este riesgo a partir de! cierre de junio de
2008.

El vaior en riesgo del portafolic de la sociedad, par tipe de indicador, calculado a partir del medelo
estandar establecido en el capitulo XXI de la Circular Externa 100 de 1995, era:

Factores de riesgo 31 de diciembre 30 de junic
Tasa de interés cec pesos - componente 1 $ 285.401 701.599
Tasa de interés cec pesos - componenie 2 85.426 111.532
Tasa de interes cec pesos - compoenente 3 73457 170.443
Tasa de interés cec uvr - componente 1 76.680 192.078
Tasa de interés cec uvr - componente 2 46.601 130.316
Tasa de interés cec uvr - compenente 3 9.424 112.513
Tasa de interés cec tesoros - componente 1 6.897 9.206
Tasa de interés cec tesoros - componente 2 577 3.726
Tasa de interés cec tesores - componente 3 1.439 323
Tasa de interes ipc 89.218 108.799
Tasa de cambio — trm 1.43% 2.517
Precio de acciones - igbe 16.800 15.199
VeR No Diversificado $ 654.057 1.558.251
VeR Diversificado $ $ 283.878 895770
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Composicion del portafolio por Vencimientos

La siguiente es la composicion del portafolio de [a Sociedad, incluyendo el total de dispenible, segin
el plazo del vencimiento:

A Diciembre A junio
31 de 2013 30 de 2013

VYencimientos Valor Participacion Valor Participacion
90 dias 5 - 0% % 1.521.105 2,44%
720 dias 3.222.030 5,06% 3.168.560 5,08%
1095 dias 1.020.100 1,60% - 0%
Mas de 1085 dias 57.245 300 89.84% 55.853.927 89 44%
Total inversiones 61.487 430 96,50% 60.544 592 96,95%
Disponible 2.560.012 3.50% 1.802.493 3.05%
Total $ 64047442 100,00% $  62.447.085 100,00%

Los siguientes constituyen los indicadores promedios, alios y minimos del portafolio de la
Fiduciaria del 31 de diciembre y 30 de junio de 2013:

Valor promedio del portafolio en el $ 78.121 miliones
semestre

Valor alto del portafolio en el semestre  $ 90.658 millones  Presentado en el mes de octubre

de 2013
Valor minimo del portafolio en el $ 61.487 miliones Presentado en el mes de
semestre diciembre de 2013

Riesgo de Liguidez

Es [a posibilidad de que la entidad incurra en pérdidas por la venta de activos a descuentos

inusuales y significativos, con el fin de disponer répidamente de los recurscs necesarios para
cumplir con sus cbligaciones conftractuales.

Para el coniro! de riesgo de liquidez, la Fiduciaria Corficolombiana S.A. implementd el sistema de
administracion de riesgo de liquidez que la Superintendencia Financiera de Colombia definié en
las Circulares Externas 016 y 018 de 2008. Ei modelo infemo desarrollado y utilizado por ia
entidad responde a la metodologia IRL gue analiza el descalce de los flujos de vencimientos
contractuales de los activos, pasivos y posiciones fuera de balance, como porcentaje del volumen
gue tiene los activos liquidos, esperando asi contar con la liquidez necesaria para cumplir con las
obligaciones en el corio piazo. Adicionalmente, el Comité de Inversiones revisa la composicion
de la Cartera y los requerimientos de liguidez con miras a establecer estrategias que garanticen
el eficiente y seguro manejo de los recursos administrados. Se emplea ofro tipo de indicadores
relacionados con la curva ideal por banda de iiempo, retiros programades, control de la

participacion por cada clienie, seguimiento al comporiamiento historico vy liguidez de instrumentos,
entre otros.

Fiduciaria Corficolombiana S_A. presentara un resumen de su situacion en materia de riesgo de
liguidez. Las cuales deberan contener informacion cualitativa y cuantitativa scbre la naturaleza y
el monio de les descalces de flujos esperados para las bandas de tiempo establecidas y
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aprobadas por el ente regulador, asi como la demas infermacion pertinente gque se considere
necesaria.

Se presenta g continuacion ia situacion del portafolio al 31 de Diciembre de 2013, en materia del
Indicador de Riesgo de Liguidez para la banda de tiempo de 7 dias, calculada segun € modelo
interno de Fiduciaria Corficolombiana:

A 31 diciembre
Componentes de 2013

Flujo Neto de Vencimientos Contractuales Ajustados S 2,385,522

Requerimientos de Liquidez Estimados (A) 2,385,522
Total Activos Liguidos {B) 46,198,084
Superavit (B + A) S 48,593,606
Indicador IRL (en %) (A / B) 5.2%

Riesgo Emisor y Contraparte

Riesgo de Crédito: Es la posibilidad de pérdida por el deterioro en la estruciura financiera del
emisor o garante de un titulo, que pueda generar disminucion en el valor de la inversién o en la
capacidad de pago, total o parcial, de los rendimientos o del capital de la inversion.

Riesgo de Contraparte: Es la probabilidad de incurrir en pérdidas debido al incumplimiento de
una obligacion previamente establecida por una contraparte.

El control de riesgo emisor se realiza determinando el riesgo de un emisor v/o la calidad de su
estructura financiera, a través de la metodologia CAMEL, cuando se trata de entidades
financieras, y la Metodologia de Analisis de Crédito, cuando se trata de entidades del sector real.

Una vez efectuados y validados los analisis correspondientes, se presentan al Comité de Crédito
de Corficolombiana, quien brinda su asesoria, para despues presentarlo en el Comité de
Inversiones para su respectivo analisis y posterior aprobacién a la Junta Direciiva de Fiduciaria
Corficolombiana, instancia encargada de su ratificacion.

Los cupos aprobados tanto de emisor como de contraparte, son controlados en un médulo en
linea que permite determinar la exposicior de riesgo del portafolio, asi como el cumplimiento de
las politicas de plazos maximos autorizados, los cuales son monitoreados diariamente. De igual
forma, los cupos aprobados son parametrizados en el sistema transaccional MEC.

Riesgo Operacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso
humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por fa ocurrencia de acontecimientos
externos. Esta definicion incluye el riesgo legal y reputacional, asociados a tales factores.

Para cuantificar el riesgo operativo asumido por la sociedad fiduciaria, ia Superintendencia
Financiera de Colombia, a partir del 27 de diciembre de 2006 en el Capitulo XXIII de 1a Circular
Externa 100 de 1995 impartié instrucciones en materia de administracién de riesgo operativo. De
esta manera, sefiald los parametros y criterios que se deben observar para la adecuada
identificacion, medicién, control y monitoreo de este tipo de riesgo, con miras a disminuir o mitigar
las perdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en los distintos factores de riesgo operativo.
Fiduciaria Corficolombiana ha implementadc el sistema de administracion de riesgo operativo con
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¢l asesoramiento del Comité de Riesgo Operativo de la Fiduciaria y el apoyo de la Vicepresidencia
Ejecutiva de Corficolombiana, atendiendo Ios plazos previstos en la Circular Externa 041 de 2007.

Con relacion a la base de datos de riesgo operacicnal del Sistema de Administracion de Riesgo
Operacional, a diciembre 31 del 2013, se contabilizaron 30 eventos de riesgo operacional Tipo
‘A" que generaron pérdida vy afectaron el P&G de la Sociedad Fiduciaria, sumaren: $52.027,04

Cuenta
Contable Walor
52301005 $24.630
52950509 $15.065
529569785 $8.303
51409735 $4.029
Total $52.027,04
Tipo de Pérdida N° Eventos Porcentaje
Tipo A - Perdida
Directa 17 15,859%
Tipo B - Sin
Impacto en P&G 75 70,09%
Tipo C - Cuasi
Pérdidas 15 14,02%
Total 107 100%

Nota: 13 Eventos de riesgo operacional fipo A se contabilizaron en los estados financieros de la
Sociedad el 31 de Diciembre de 2013, razén por la cual se registraron en la base de datos de
eventos de riesgo operacional la primera semana del mes de Enero de 2014,

Ei 70,09% de los eventos de riesgo operacicnal registradoes en el aplicativo durante el segundo
semestre del afic 2013 corresponden a evenios gue generaron pérdida pero no afectaron el
Estado de Resultados de la Enfidad, el 14,02% de los eventos no generaron pérdida y no
afectaron el Estado de Resultados de la Fiduciaria y el 15,89% de los evenios generaran pérdida
y afectaron el P&G de la Sociedad Fiduciaria.

Para los evenios de riesgo operacional materializados se definieron e implementaron planes de
accion con el objetivo de reducir ia probabilidad de ocurrencia y/o mitigar el impacto en caso de
materializacion con un porceniaie de implementacién de planes de accién del 95,33%.

Los avances mas significativos en materia de riesgo operacional llevados a cabo durante el
segundo semestre de 2013 fueron:

Capacitacion

Se brindo capacitacion presencial en materia de riesgo operativo, fraude v continuidad del negocio
a los funcionarios de la entidad obieniendo una eficacia de la capacitacién del 92,98% y una
pariicipacion de asistencia del 93,13%, dando cumplimiento a lo establecide por la Circular
Externa 041 de 2007.

En cuanto a la revelacion de informacion suministrada a los clientes, ésta se estandarizo de
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acuerdo a la Circular Externa 032 del 9 de Agosto de 2004, para todas las carteras colectivas
administradas, y teniendo en cuenta [as disposiciones generales definidas en el Decreto 2555 de
2010 sobre gestion y administracion de carteras colectivas. Para tal fin, se disefié una ficha técnica
que contiene la informacién basica de cada cartera, esto es, tanto las condiciones generales a las
que estan sujetos los adherentes, comc el componente financiero de los mismos. Dicha
informacion es actualizada en forma mensual dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes al
ultimo dia calendario del mes que se informa, publicada en la pagina Web de la Fiduciaria vy
enviada semestralmente a cada cliente con el exfracto mensual gue se les remite.

En sintesis, el objetivo principal de las politicas de administracion de riesgos es preservar gl capital
y garantizar la liquidez de las inversiones. Una vez satisfechas dichas condiciones, se busca
maximizar el rendimiento del portafolio administrads y asi brindar a los accionistas un margen de
utilidad adecuado, sin exponer su participacién patrimcnial en los diferentes negocios fiduciarios.

(28) Gobierno Corporativo

Fiduciaria Corficolombiana S.A. ha incorporado principios que rigen el buen gobierno corporativo
de la entidad, asi como la proteccién de los derechos de los accionistas e inversionistas, mediante
la aplicacion de su Codigo de Buen Gobierne Corporativo.

Junta Directiva y Alta Gerencia: La Junta Directiva de la Fiduciaria, es la instancia que
establece [as politicas y lineamientos con los cuales la Alta Gerencia orienta las decisiones de
inversion relacionadas con el manejo de los diferentes portafolios que son administrados por
Fiduciaria Corficolombiana S.A.. Adicionaimente, establece los limites vy atribuciones necesarias,
para ejercer los controles gue garanticen una gestidn clara y acorde a los niveles de riesgo
permitidos por las leyes, contratos y reglamentos aprobados por los estamentos de control.

Reportes a la Junta Directiva: El drea de riesgo de tesoreria reporta las posiciones, asi como
los incumplimientos a los limites, lineamientos y politicas establecidas por la Junta Directiva. Este
reporte se realiza diariamente a [a Alta Gerencia y mensualmente a la Junta Directiva.

Politicas y Divisién de Funciones: En la estructura organizacional de la Fiduciaria, se identifican
claramente: i) un area encargada de la negociacién de los titulos que conforman los diferentes
portafolios administrados per la entidad; ii) una segunda area encargada de registrar y contabilizar
las operaciones que se realizan; y iii) un area especializada en la administracion y gestién de
riesgos, encargada de identificar, medir, administrar, controlar y monitorear los riesgos inherentes
en cada proceso de la Fiduciaria, que lleva a cabo una administraciéon de riesgo integral
fundamentada en las politicas establecidas por la Junta Directiva y [a Alta gerencia, y gue cuenta
ademas con el apoyo de Ia Vicepresidencia de Riesgo de la matriz.

Infraestructura Tecnoiégica: La Fiduciaria cuenta con una infraestructura tecnoiégica adecuada
y suficiente, para la administracion y gestion de los riesgos y cuenta con médulos para cada tipo
de operacion y area relacionada con la gestion de tesoreria (Front, Middle v Back Office).
Adicionalmente, incorpora mecanismos de control intemo apoyados en medios tecnolégicos,
sistemas de comunicacion y centro alterno de contingencia, que garantizan un maneje eficiente
y adecuado de las operacicnes realizadas por la Institucion.

Metodologias para Medicién de Riesgo: Permanentemente se estan estudiando documentos
técnicos de tipo econdmico para evaluar la situacion del mercado, los cambios gue se presentan
y las perspectivas que hay que tener en cuenta para administrar el riesgo. Se ha definido que el
proceso de administracion de riesgo debe cumplir con las siguientes etapas: Identificacion,
Medicion, Control y Monitoreo de los Riesgos Operativos e Identificacion, Asignacion de Limites,
Medicion y Confrol de Limites y Generacion de Informes. Las metodologias existentes identifican

{continua)




46
FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.

Notas a los Estados Financieros

y miden los diferentes tipos de riesgo a los que esta expuesta la Fiduciaria en su actividad y es
asi como operan los me&todos que fueron enunciados y explicados detalladamente en estas notas
de los estados financieros.

Estructura Organizacional: En |a estructura de la Fiduciaria, existe independencia entre las
areas de negociacion, control de riesgo, cumplimiento y coniabilizacién de operaciones. Cada
una de estas labores esta asignada a diferentes dreas funcionales, las que a su vez reportan a
las diferentes Gerencias de la Fiduciaria, sequn su ambito de competencias:

Responsabilidad  |Area Reporta a
Negociacién Gerencia de Inversiones Gerencia General
. .. . Gerencia Financiera
Controi Direccidén de Riesgo . . .
Administrativa Riesgo
Contabilizacién Cumplimiento Gerencia Operatha

Gerencia Financiera

Gerencia Contable Administrativa Riesgo

Verificacidn: La seguridad en lz realizacion de operaciones esta cimentada en mecanismos
optimos en la negociacion, asi como el registro de las operaciones por el sistema transaccional,
la grabacion de llamadas, el control de cupos en linea, el registro oportuno de las operaciones en
el sistema administrador del portafolic. Concomitantemente, en mecanismos éptimos en la
contabilizacion, apoyados por procesos automaticos y en un procese de verificacion diario
ejecutado por el Area de Riesgo y Operaciones, que se encarga de validar que todas las
operaciones cumplan las condiciones pactadas en lz negociacion, asi como los lineamientos
frazados por la Junta Directiva, ademas de constatar que dichas operaciones estén acordes con
la ley colombiana, los reglamentos aprobados por la Superintendencia Financiera y los contratos
suscritos con los fideicomitentes respectivos.

Periddicamente se generan listados por portafolio, donde se pueden verificar los cumplimientos
de los cupos aprobados por la Junta Directiva para cada emisor; iguaimente se revisa la
composicion de los portafolios y los vencimientos contra la reglamentacion de Superintendencia
Financiera de Colombia (liquidez) vy los reglamentos ¢ contratos.

Operativamente, se realizan arqueos de inversiones, y se realizan controles contables a los
registros de las operaciones, control de excedidos v conirol a las conciliaciones bancarias.

Auditoria: La Auditoria Interna realiza procesos de verificacion sobre la realizacién v gjecucion
de operaciones, comparando sus condiciones frente a lo establecido por la Junta Directiva y la
alta Gerencia de la Fiduciaria.

Recurso Humano: Finalmente, es importante destacar que el recurso humano encargado de la
administracion y gestion de riesgos, cuenta con los conocimientos, experticia v experiencia
necesarios, lo cual garantiza un desarrollo adecuado de las funciones a su cargo.
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(29) Riesgo de Lavado de Activos vy de la Financiacién del Terrorismo

El riesgo de lavado de activos y de la financiacién de! terrorismo se entiende comoe la posibilidad
de pérdida econdmica o de dafio del buen nombre que pudiera sufrir la entidad si fuera utilizada
directa 0 indirectamente, ¢ a través de sus operaciones, como instrumento para el lavado de
activos, 0 la canalizacion de recursos hacia la realizacion de actividades terroristas.

En atencidn a lo anterior, y consciente de su compromiso para luchar contra las organizaciones
criminales, la entidad, en cumplimiento de las disposiciones de la Superintendencia Financiera
de Colombia, ha adoptado los mecanismos necesarios para evitar la ocurrencia de eventos que
puedan afectar negativamente sus resultados y su negocio. Por este motive Fiduciaria
Corficolombiana S.A. cuenta con un Sistema de Administracion del Riesgo del Lavado de Activos
y de la Financiacion del Terrorismo SARLAFT, el cual esta integrado principalmente por etapas y
elementos que contienen las politicas, procedimientos y metodologias para la identificacion,
evaluacion, control y monitoreo de estos riesgos, asi como el conocimiento def cliente y de sus
operaciones, el monitoreo de las transacciones, la capacitacién al personal v la colaboracian con
las autoridades. Este sisterna esta contenido en el Manual de SARLAFT aprobado por ia Junta
Directiva, y es administrado por el Oficial de Cumplimiento, quien tiene s responsabilidad de
evaluar constantemente los mecanismos de prevencién, a fin de establecer la efectividad de los
mismos y el cumplimiento por parte de todos los funcicnarios de Fiduciaria Corficolombiana

De acuerde con las evaluaciones realizadas durante el sequndo semestre de 2013 con base en
el SARLAFT, la entidad mantiene un nivel de riesgo bajo e intermedio bajo; no obstante, estos
son monitoreados periddicamente

Con el fin de aprovechar sinergias corporativas entre las entidades financieras de
Corficolombiana, en julio de 2013 la Junta Directiva de la entidad aprobé la designacion de Ia
actual Oficial de Cumplimiento de la Corporacién Financiera Colombiana, coms Oficial de
Cumplimiento principal de la Fiduciaria. Con este cambio la institucion esta adecuando su
estructura organizacional a la realidad actual de los lineamientos corporativos, y de la

infragstructura tecnologica y operativa que apova el SARLAFT, Ia cual es administrada por la
Corporacion.

La supervision de los controles para prevenir estos riesgos es efectuada por el Oficial de
Cumplimiento y su suplente; asi mismo, ejercen supervision la Auditoria Interna v la Revisoria
Fiscal, como también la Administracién y ia Junta Directiva a través de los informes presentados
por el Oficial de Cumplimiento.

{30} Sistema de Atencién al Consumidor Financiero

Durante el segunde semestre de 2013, Fiduciaria Corficolombiana contintia con el cumplimiento
de las politicas establecidas en el Manuai del SAC, aplicando los procedimientos para la
instrumentacion de los elementos y etapas del SAC acorde a la normatividad vigente. Igualmente,
contd con la infraestructura adecuada para la correcta administracion y funcionamiento del SAC,
brindando una atencion eficaz a las peticiones formuladas por los consumidores financieros, de
tal manera que, durante este periodo se dio tramite a las quejas, peticiones, solicitudes y reclamos
de los consumidores financieros de manera oportuna y eficiente.

El area SAC atendid de manera oportuna los requerimientos realizados por los entes de contro!
interno (Contraloria y Revisoria Fiscal), implementando diferentes planes de accion encaminados

2 corregir las oportunidades de mejora en la administracion del Sistema de Atencion al
Consumider Financiero.
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Dentro de los aspecios a resaltar, la entidad participd de manera activa en los programas de
educacion financiera dispuestos por el Autorregulador del Mercado de Valores (AMV), la
Asociacion de Fiduciarias de Colombia y Ascbancaria, transmitiendo al interior de |2 organizacion
informacion relevante para el consumidor financiero a través de boletines informatives con
consejos practicos sobre varios temas como cultura del ahorro, manejo respensable del crédito,
uso efectivo de los servicios financieros, seguridad bancaria, derechos y obligaciones de los
consuridores financieros y el rol de la banca. Asi mismo, se resaltan las charlas gratuitas
conferidas por los gerentes de Carteras Colectivas y Negocios Fiduciarios respectivamente,
encaminadas a | educacion financiera del piblico en general y la pariicipacion de la Fiduciaria
en el IV Congreso Latinoamericano de Educacion Financiera los dias 10 y 11 de octubre de 2013
en la ciudad de Bogota

Dando cumplimiento a los planes v programas de educacién financiera interna, durante el
segundo semestre del afo, se capacitd a los funcionarios de la Fiduciaria sobre los derechos y
deberes de los consumidores financieros y sus mecanismos de proteccion.

Se destaca la labor realizada referente a la cultura organizacional sobre el Sistema de Atencién
al Consumidor Financiero ya que se brindd capacitacion presencial a proveedores externos.

{31) Otros aspectos de interés

impuestos:
Con la ley 1607 de diciembre 26 de 2.012 en su articulo 20 nace el impuesto sobre [a renta para

la equidad CREE, teniendo como sujeto pasivo a izs scciedades coniribuyentes de renta, tanto
nacionales como extranjeras.

El hecho generador es la obtencion de ingresos que sean susceptibles de incremente en el

patrimonio y se cancela sobre una tarifa del 9% a partir del afie 2013, A partir del afic 2016 la
tarifa baja al §%.

{32) Presentacidn

Algunas cifras de los estados financieros del segundo semestre de 2013 fuercn reclasificados
para propodsitos de presentacion con las cifras de primer semestre de 2013

(33) Evenios Subsecuentes

Entre la fecha de cierre de los estados financieros v la fecha de aprobacién de los mismos, se
presentd el siguiente evento subsecuente: La Superintendencia Financiera de Colombia,
mediante comunicacion No. 2014017021-000-000, emitida el 20 de febrero de 2014, impartio
Orden Administrativa de constituir una provision prudencial por efecto de la contingencia
generada por el Proceso de Responsahilidad Fiscal No. 00081 de la Contraloria General de la
Republica. La Fiduciaria procedi6 a dar cumplimiento inmediato a la incorporacion de la provision
prudencial ordenada, por valer de $1.664.307 pesos en los estados financieros at 31 de diciembre
de 2013, lo cual implicd reducir la utilidad del semestre en este mismo valor.

Sin perjuicio de su acatamiento de ia Orden Administrativa resefiada, Fiduciaria Corficolombiana
S.A. maniendra su politica de implementar todas las acciones judiciales y administrativas
establecidas en la Ley, para obtener ante cualquier instancia competente, la revocatoria total de
cualquier fallo de responsabilidad fiscal que se profiera en su contra, por considerarlo carente de
sustento factico y violatorio del ordenamiento juridico vigente.




