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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Fiduciaria Corficolombiana S.A.:

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de Fiduciaria Corficolombiana S.A., los cuales comprenden
el estado de situacion financiera al 30 de junio de 2015 y los estado de resultado y otro
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el semestre que
terminé en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y ofra informacién explicativa. Los estados financieros por el semestre
que terminé et 31 de diciembre de 2014, preparados de acuerdo ¢con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Colombia vigentes para ese semestre, fueron auditados por mi y
en mi informe del 30 de enero de 2015, expresé una opinidn sin salvedades sobre los mismos;
estos estados financieros, incluyendo los saldos de apertura al 1 de enere de 2014, fueron
ajustados para adecuarlos a las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas
en Colombia.

Responsabilidad de la administracion en relacién con los estados financieros

La administracidn es responsable por la adecuada preparacién y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacién y presentacién de estados financieros libres de errores de
importancia material, bien sea por fraude ¢ error; seleccionar y aplicar las politicas contables
aprepiadas, asf como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una cpinién sobre los estados financieros con base en
mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi
examen de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Colombia. Tales
normas reguieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectle la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacién y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracion, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en general. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona
una hase razonable para fundamentar la opinidn que expreso a continuacion.

KPMG Lida., sociedad colombiana de responsabilidad limitada y firma miembro de la rad de firmas miembro KPMG Lida.
independientes de KPMG afiadas a KPMG International Cooperative {"KPMG International™), una entidad suiza. Nit. 860.000.846 - 4



Opinién

En mi opinién, los estados financieros mencionados, tomades fielmente de los libros y adjuntos
a este informe, presentan razonablemente, en fodos los aspectos de importancia material, la
situacion financiera de Fiduciaria Corficolomkiana S.A. al 30 de junio de 2015, los resultados de

sus operaciones y sus flujos de efectivo por el semestre que termind en esa fecha, de acuerdo
con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia.

Parrafo de énfasis

Sin calificar mi opinion, llame la atencidn sobre las notas 1, 6 y 15 a los estados financieros en
donde se indica que la Saciedad Fiduciaria fue incluida en el Boletin de Responsables Fiscales
y por éste hecho se debe dar cumplimiento a lo previsto en el inciso primero del articulo 9 de la
Ley 80 de 1983, inicamente respecto de los negocios fiduciarios celebrados en el marco del
Estatuto de Contratacion Estatal.

Otros asuntos

Los estados financiercs al 30 de junic de 2015 son los primeros que la administracion de
Fiduciaria Corficolombiana S.A. prepard aplicando [as Normas de Contabilidad vy de Informacion
Financiera Aceptadas en Colombia. En la nota 3.21 a los estados financieros al 30 junio de
2015, se explica cédmo la aplicacion del nuevo marco técnico normative afectd la situacion
financiera de la Sociedad Fiduciaria, l0s resultados de sus operaciones y sus estados de flujos
de efectivo previamente reportados.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
1.  Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto, durante el 2015:

a) La contabilidad de la Sociedad Fiduciaria ha sido llevada conforme a las hormas legales
y a la técnica contable.

b) Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustan a
los estatutos y a las decisiones de [a Asamblea de Accionisias.

¢} La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y fos libros de actas y de registro
de acciones s¢ llevan y se consefrvan debidamente.

d) Existen medidas adecuadas de contrel interno, que incluyen los sistemas de
administracion de riesgos implementados de conservacion y custodia de los bienes de
la Sociedad Fiduciaria y los de terceros gue estan en su poder.

e} Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia relacionadas con la implementacién e impacto en el estado de
situacion financiera y en &l estado de resultados de los sistemas de administracion de
riesgos aplicables.

fy Existe concordancia enfre los estados financieros gue se acomparian y el informe de
gestion preparado por los Administradores, el cual incluye la consiancia por parte de la
administracion sobre la libre circulacién de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.



@) La informacion contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al sistema
de seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base
de cotizacion, ha sido tomada de los registros vy soportes contables. La Sociedad
Fiduciaria no se encuentra én mora por concepto de aportes al sistema de seguridad
social integrat.

2.  En cumplimiento de lo sefialado en el Decreto 1242 de 2013 y en el numeral 3.3.3.7 del
Capitulo 1ll, Titule 1, Parte | de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera
de Colombia, he auditado los estados financieros al 30 de junio de 2015 de las Carteras
Colectivas, Fondos de Capital Privado y Negocios Fiduciarics que se relacionan a

P

continuacion, cuyos informas los he emitide en forma independiente:

a) Cartera Colectiva Abierta Por Compartimentos Valor Plus
b) Cartera Colectiva Abierta Renta Plus
¢) Cartera Colectiva Abierta Con Pacto de Permanencia Capital Plus
d} Cartera Colectiva Abierta con Pacto de Permanencia Multiplicar

e} Cartera Colectiva Abierta Confianza Plus

fy Fondo de Capital Privado Kandeo Fund | (Colombia), FCP (KFIC)
g) Fondo de Infraestructura de trasporte en Colombia Darby—Colpatria-FCP "FINTRA”
h} Fondo de Capital Privado Avenida Colombia PEF.

Negocios Fiduciarios pubiicos:

Fideicomisos seleccionados por la administracion:

Caodige Cadigo
Negocio Encabezado Negocio Encabezado
Fideicomiso Transporte Inteligente Encargo Fiduciario Faer GGC - 93 -
3-1-160 SA -TISA 3-1-38240 2013
L Encargo Fiduciario Compafhia
3-1-37580 | Encargo Fiduciario PRONE GGC-9¢- 3-1-30962 | Energética de Occidente - Contrato
2013
PRONE
C . . o s Encargo Fiduciario Compafiia
3-1-8692 Flde1com|so Fondo de Racionalizacion 3-1-30968 | Energética de Occidente - Contrato
Metropolitano
FAER
B-3-8423 | Fideicomiso Electrificadora Boyacé 3-1-31477 | Fideicomiso U.T. Cielmec Santander
Encargo Fiduciario Compafifa
3-1-31735 | Fideicomiso Consorcio Iris 3-1-34100 | Energética de Occidente - Contrato
FAER
Fideicomiso Unidad Hospitalaria Fideicomiso Convenio Prone -
2-1-39907 | B enos Aires 3-1-232717 | Eyectricaribe - Minminas
3-1-16703 | Encargo Fiduciario Transmetro 3-1-36204 ;g:geécomlso Biblored Junio - Diciembre




Sincelejo

Cédigo Caédigo
Negocio Encabezado Negocio Encabezado
Fideicomiso Upme - Chivor [l y Norie Encargo Fiduciaric FAER GGC-107-
3-1-34455 230 KV 3-1-37579 2013
3-1-16782 | Encarge Fiduciario Pasto Salud E.S.E. 3-1-22148 | Fideicomiso Convenios ERT
3-1-15835 j Fideicomisc Mi Valle 3-1-18219 | Encargo Fiduciario Electricaribe - Prone
3-1-16401 | Fideicomiso Ruta del Sol Sector 2 3-1-39880 E{;‘ggrgo Fiduciario FAER GGC-178-
3.1-13139 F:E:it_alcomiso Proyecto Generacion 3.1-39881 Encargo Fiduciario PRONE GGC-180-
Eélica 2013
3-1-18075 | Fideicomiso Transmetro 3-1-41314 | Fideicomiso Essa Capital S.A. en
Liquidacion
3-1-3805 | deicomiso Fondo Mejoramiento de la 3-1-8575 | Fideicomiso EMAF E.S.P
Calidad
3-1-8242 El:;?; omiso Alumbrado Publico de 3-1-39366 | Fideicomiso PAM - San Lorenzo
3.1-8250 Fideicomiso Alumbrado Pablico

Para los fideicomisos gue presentan saldos en cero en sus estados financieros al 30 de junio de
2015, verifiqué el cumplimiente de los compromisos relacichados con rendicién de cuentas, &
manejo de la correspendencia y de las actas de los ¢rganos asesaores y/o administradores:

el Boxcoulvert Municipio de Manati —
Atlantico

Cédigp Encahezado Cédigp Encabezado
Negocio Negocio
Fideicomiso Pasivo Pensional CHEC Patrimonio Autdnomo Bance de la
6-3-32008 ESP. 1-1-48553 Republica
3-1-13946 | Fideicomiso UPME 02 - 2008 3-2-2082 Fideicemiso Acueducto de Bogotd
Fideicomisc EPM ltuangoe S.A. E.S.P I . .
3-1-41118 en Liquidacion 3-1-26346 | Fideicomiso UPME — Alférez
1-1-13142 | Fideicomiso EDATEL 3.1.32078 | Fideicomiso U.T. Cielmec Santander ||
Encargo Fiduciario Construccién de la
2.1-18525 Canalizacién del Arroyo Tio Molina y




Para el siguiente fideicomiso que fue constituido durante el 2014 y que al 30 de junio de 2015
no habia iniciado operaciones, verifiqgué el cumplimiento de los compromisos relacionados con
rendicion de cuentas y el mangjo de la correspondencia:

Cddigo

h Encabezado
Negocio

Fideicomiso Operacién y

8-1-41699 | \jantenimiento Embalse de Tominé

Efectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
administracion de la Sociedad Fiduciaria y no hay asuntos de importancia material pendientes
que puedan afectar mi opinién,

20 de agosto de 2015



Véanse |as notes que acompafian a jos

FIRUCIARFA CORFICOLOMBIANA S.A,
Estado da Situacién Financiera
30 de junio de 2015

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre y 1 de enerc de 2014)

{Expresado en miles de pesos}

40 de Junio 31 de Dictembre 1 de Enero
Notas 2015 2014 2014
Activo
Efactivo 49y21 § 4.183.019 1.350.365 2.640.540
Inversiones y aperacienes can derivados 5y9
Inversionss a valor razenable con cambios en resullados 18,909,277 7.021.545 8.709.847
Inversiones a valor razonabie con cambios en el ORI 71.430.330 71.185.833 $2.369.927
Inversiones en Insirumentos de patrimonio - DECEVAL S.A. 858,737 594 813 BBE.494
Inversicnes en acuerdos conjuntos - Consorcios 734371 - -
89.932.715 79.102.191 61.966.268
Cuentas por ¢ebrar, neta 58y21
Comislenes 4.484.736 4,354,756 4.867.751
Impuestos 4.509,363 1.604.568 4.384.252
Dividendes y participaciones 165.657 - -
Pago por cuenta de clientes 1.108 1408 5.384
Divarsas 547294 1.020,336 1.843.345
Aempleados 690.447 590.220 728.857
En Acuerdos conjuntos - Consorcios F7.551 - -
Procesos Juridicos 10803311 10.803.311 -
Menos ; Detericro (11.796.519) {11.777.185), (1.555.870)
9.482.647 B 597 414 10.384.728
Activos no corrientes mantenidos para la venta 22497 - -
Activos materiales T
Prepiedades planta y equips 1,626.880 1.766.624 7383422
Propiedades de inversién - 2297 i1.464
1.626,880 1.768.921 2.394.806
Otros Activos
Impuesto Diferide 13 1.709.185 1635019 1.783.664
Activos intangibles 8 746.913 469.855 -
Pagados por Anticipado 96.573 70474 383.689
Acuerdos conjuntos - Consercios 9 93.469 To4.7g7 593.819
2646 140 2,970,145 2761482
Total Actlvos $ 107.873.898 91.768.038 80.147.925
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasive
Instrumentos financieros a costo amartizado 10
Operaciones de Reporto o Repo $ - 27.803.364 13,001,139
Operaciones Simullaneas 47.118.574 - -
47.118.574 27.903.364 13.001.139
Créditos de Bances y Otras Obligacionss Financieras 1
Contratos de arrendamiento financlero 54,245 63.158 79.785
Cuentas por pagar 12y 21
Comisianes y hanorarias 145.075 388414 20,043
[mpuesios 3.571.408 1.107.193 6.560.124
Proveedcres y Servicics por Pagar 503.370 682,641 837 336
Retenciones y apertes laborales 868,965 970681 1.286,924
Divarsas 675,612 10.628.747 3.1556.287
5.854.431 13.785.576 11.859.714
Obligaclones laborafes 14
QObligacionss Labarales 1.159.091 786.312 1.086.515
Bensficics a 1os Empleados 558.768 792.673 733645
1.717.859 1.578.985 1.820.160
Provisiones 15
Multas, Sanciones, Litigios, Indemnizaciones y Demandas 2.770.443 2.732.182 1.664.307
Otras - incerlldumbres Tributarias - - 2568.650
2,770.443 2732182 1.922.957
Impuesto Diferide 182.659 166.335 471622
Tota! Paslvos $ 57.708.2H1 46.230.680 29.155.377
Patrimonio
Capital suscrite y pagado 16 $ 31.383.850 29.993.534 28.983.534
Prima en celocaclén de accicnes 11,784,879 10,646,363 10,646,353
Reservas 17 12.132.220 12,794,264 10.057.930
Ganancias o perdidas no reafizadas OR! - Deceval {1.744.408) {1.508.780) (902.260)
Adopeidn por primera vez NCIF {1.363.364) {1.363.364) (1.363.384)
Resultados COLGAAP - - 2.560.345
Resultados dsl periodo neto £.498.508 {5.814.280) -
Resultados proceso de convergencia a NCIF (7.536.402) 810.632 -
Total Patrlmonio §0.165.487 45,558,368 5§0.992.548
Total pasivo y patrimonto de los acclonistas 5 107.873.698 91.789.0 80.147.925
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FIDUCIARIA CORFISOLOMBIANA 8.A,
Estade de Resultado y olro Resultado Integral
por &l sereslra que tarming i 30 de junic de 2015

(Con cifras comparailvas por el semestre que terminé al 31 de diciembre de 2014}

{Exprasado en miles de pesos)

30 de Junio
Neta 2018
Ingresos de aperaciones ordinarias
GComlsiones y honerarios 18 $ 20,400,307
Otros ingresos de operacién
Dividendes y parficipaciones - Deceval 331314
Recuperacion de deterioro 285 491
Reintegro de cuentas por cobrar dadas de baja 44,244
Gambios reexpresion de acllvos 6.534
Otros 19 336.956
Ingresos de aclividades en acuerdos conjuntos - Consarcios 293.212
Ingresas financleros
Por valoracién de inversiones a vaior razonabla - instrumenios de deuda 2.923.740
Por vaioracitn de posiciones en corio de operacicnes simulidneas 99.967
Por vanta de inversionss. 54706
Tatal Otros Ingresas Operaciones Ordinarias 4,386,184
Gastos de Operaciones
Beneficios a los empleados
Salarlo integral 3 1.688.037
Sueldos 3.181.386
Bonificaciones 801.441
Aportes por pensiones 560.622
Aportes por salud 148,538
Ctros beneflclos a empleados 1.763.821
Deterioro:
Cuentas por cobrar 315.125
Bienes recibldos en pago -
Utilizacién Red Oficinas £46.060
Acuerdos Conjuntos - Consercios 161.748
Coslos financisros
Por operaciones del mercado monetario 815.427
Por valoracién posiciones en cerio de operaciones simultansas -
Valoracién de derjvados - de negociacién 80.353
Total Gastos por actividades ardinarias 8 10.162.559
Qiros gastos
Coemisiones § 425.118
Henorarios 21 542,769
Impuestos y tasas 791.280
Arrandamiantos 21 563.552
WMantenimianto y reparacionas 338.867
Sarvicios Temporalas 375.601
Sarvicios Publicos 223,232
Gaslo por depreciacidn 364.225
Gasto por amorfizacion 91,904
Mullas sanciones, lifigios, indemnizacionas 39,681
Diversos 20 1,440,907
Oifros 86,523
Total Clros Gastos 3 5,263,759
Total Gastes $ 15.528.318
Tetal Ganancia {pérdida}, antes de impuestos 9.260,153
Gasto por impueslos 4 {as ganancias 13 3,761,644
Resultado del Periodo $ 5.498.509
OTRO RESULTADQ INTEGRAL
Instrumentos financisres medidos a variacién patrimonial - Deceval $ 451.081
Revaluacion de Prapisdades y Equipo -
Instrumentes financiercs medidas a variacion patrimenial - Téulos de Deuda (2.829.370)
Impuesto diferido ORI activos financieros disponibles parala venla 533.884
OTRO RESULTADO INTEGRAL, NETC DE IMPUESTOS $ (1.744.405)
Resultado integral del Periodo H 3.754.104
. Qk.mm e
Johanna Patricia Alomia Aguirre
Centador
TP AT -T

Leonarde
Revisor Fiseal d

31 de Diciembre
2044

18.729.013

491,552

12.797
182.315
295,240

2.704.335
84,554

3.270.793

1.544.985
2.819.968
336.977

645.429
1623.073

11.568.641
2.187
626,781
137.6818

778.409
223.374
191.228

20.505.680

308,489
1,056,454
831,764
568.086
381,007
344,066
212,835
361.574
175.757
22,708
1.881.507
389.800
B,287,147

26,772,827
(4.773.021)
1.041.259

{5.814.280)

487.157
11.163
{2.007.400)

(1.508.780}
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FIDUGIARIA GORFICQOLOMBIANA S.A.
Estado de flujos de efective
Semastre que termind el 30 de junio de 2015
(Con cifras comparalivas per el semestre que termind al 31 de diciersbre de 2014}
(Expresado en miles de pesos)

[

30 de Junio de

31 de diciembre de

2015 2014
Conciliacidn entre los resultados del periodo y el efectivo neto provisto per las actividades de:
Resultado def periode 5.498.509 (5.814.280)
Flujes de efectivo de las actividades de operacion
Valoracidn de inversionas a valor razonable - instrumentos de deuda, neta (2.923.740) {2.204,235)
Valoracion de positienes en corlo de operaciones slimultdneas, neta (99.967) -
Por venta de invarsiones (54.706) (84.554)
Valoracion apsraciones del mercado monelario, neta 815427 778409
Valoracidn posiciores en corto de operacionas simuiténeas, neta - 223.374
“faloracidn de derivados - de negociacion, neta 80.353 191,228
Dapreciacian de la Propiedades y equipe 364.225 361.574
Amortizacién de Actives Intangibles 91.904 175757
Dslerioro cuantas por cobrar 315125 11.668.641
Recuperacidn delericro cuentas por cobrar (339.735) (491,552}
Cuenias por Cobrar Dadas de Baja - {974.631)
Deteriaro para hienes reclbidos en pago - 9.187
Recuperacion sabre la provision calculo astuarial beneficias a empleados (195.885) -
Recuperacidn provisiones ejerciclus anteriores (91.146) (44)
Instrumentos financieros medidos al valor razonable con cambics en sl ORI (822.269) {868,217}
Provisiones 38.281 {1.664,307)
(2.822.133) 7020530
Camble en Activos y Pasivos netos;
cuentas par cobrar (2.904.868) {7.726 543}
Otros aclives 306,268 (572.304)
Clros activos - impuesto diferide neta (57.842) -
Cugnlas por pagar (10.386 460} 9.814672
Cuentas por pagar - impuesto diferida - (590.877)
Obligaciones {aborales 334.769 (233.276)
impuesios pagados cormentes 1.899.609 (2.300.770)
impuesio a la riqueza §55.7583 -
Efective neto [usado en) proviste por las actividades de operacién (12.974.914) 5402432
Fhijos de efectivo actividades de inversion:
Posiciones aclivas en operaciones de mercado monetario (815.427) 44.072.331
Acfivos materiales (213.270} 61.775)
Inversiones y oparaciones con derivados {7.868.541) (1.489.730)
Efectiva neto (usado en) provisto por las actividades de inversién {B.097.238) 42.520.826
Flujes de efective actividades de financiacion:
Operacionss simultdneas 19.215.210 {52.194.568)
Creditos y olras obligaciones financieras {8.913) (8.513}
Efectivo heto previste por {usado en} las actividades de financiacian 19.206.297 {52.203.081)
Aumente (disminucidn] neto del efectivo 2.832.654 {10,094,103)
Efectivo al inicio del periods 1.350.385 11.444.468
Efectivo al final del periodo 4.183.018 1.350,365

Véanse las notas que acompaiian a los sstados financieros.
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FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 30 de junio de 2015
(Con cifras comparativas al 31 de diciembre y 1 de enero de 2014)
(Expresadas en miles de pesos)

Nota 1 — Entidad que reporta

Fiduciaria Colombiana S.A. (en adelante ta Sociedad o la Fiduciaria), es una sociedad anénima de
naturaleza privada sometida al control v vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia,
establecida de acuerdo con [as leyes colombianas el 4 de septiembre de 1991 mediante Escritura Plblica
No. 2803 de |a Notaria Primera de Cali y su duracién expira el 7 de octubre del afio 2107. Mediante
Resolucion 5.B. 3548 de septiembre 30 de 1991 la Superintendencia Financiera de Colombia autorizoé el
permiso de funcionamiento

A través de la Asamblea General de Accionistas celebrada el 28 de mayo de 2002, se realizaron las
reformas a los articulos 27, 38 y 52 de los Estatutos, con el fin de establecer cierres contables
semestrales con corte 31 de diciembre y al 30 de junio. Dicha reforma se protocolizé mediante Escritura
Plblica No. 1841 en la Netaria Primera el dia 31 de mayo de 2002. El Gltimo cierre contable anual se
efectud con corte al 31 de diciembre de 2001.

A través de la Asamblea General de Accionistas celebrada el 25 de julio de 2002, se realizé reforma al
articulo 5 de los Estatutos, con el fin de incrementar el capital autorizado de $9.000.000 a $13.300.000 y
emitir acciones producto de la capitalizacion de la revalorizacion del patrimonio por $4.274.605. Dicha
reforma se protocolizé mediante Escritura Publica No. 2593 en la Notaria Primera el dia 25 de jufio de
2002.

En la Asamblea General Extraordinaria de Accicnistas celebrada el 22 de noviembre de 2005, se realizéd
reforma al articulo 5 de los Estatutos, con el fin de incrementar el capital autorizade de $13.300.000 a
$20.000.000. Dicha reforma se protocolizé mediante Escritura PUblica No. 4882 en la Notaria Primera el
dia 24 de noviembre de 2005.

A través de la Asamblea General Extraordinaria de Accicnistas celebrada el 8 de noviembre de 2008, se
aprobd cambiar ef nombre de la compafiia a Fiduciaria Corficolombiana S.A. Dicho cambio se protocolizé
mediante Escritura Plublica No. 4772 en |la Notaria Primera el dia 14 de noviembre de 2008.

En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de febrero de 2009, se realizé reforma
al articulo 5 de los Estatutos, con el fin de incrementar el capital autorizado de $20.000.000 a
$23.000.000. Dicha reforma se protocolizé mediante Escritura Piblica No. 826 en la Notaria Primera el
dia 25 de marzo de 2009.

En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de agosto de 2009, se realizé reforma
al articulo 5 de los Estatutos, con el fin de incrementar el capital autorizado de $23.000.000 a
$28.000.000. Dicha refarma se protocolizd mediante Escritura Publica No. 2287 en la Notaria Primera el
dia 31 de agosto de 2009.

En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de agosto de 2010, se realizo reforma
al articulo 5 de los Estatutos, con el fin de incrementar el capital autorizado de $28.000.000 a
$30.000.000. Dicha reforma se protocolizé mediante Escritura Publica No. 1092 en la Notaria Primera el
dia 30 de agosto de 2010.

En la Asamblea General Crdinaria de Accionistas celebrada el 26 de febrero de 2015, se realizd reforma
al articulo 5 de los Estatutos, con el fin de incrementar el capital autorizado de $30.000.000 a $31.383.950
Dicha reforma se protocolizé mediante Escritura Publica No. 810 en la Notaria Veintitrés (23) el dia 15
de abril de 2015,
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La Fiduciaria tiene por objeto exclusivo el desamollo de todos los negocios fiduciarios regulados por la
fey y por las normas gue la complementen y adicionen, sobre toda clase de bienes muebles e inmuebles,
corporales e incorporales.

El domicilio principal de la Fiduciaria es en la ciudad de Santiago de Cali (Calle 10 No. 4-47 Piso 20) y
opera a través de agencias en Bogota, Medellin, Barranguilla y Bucaramanga.

Fiduciaria Corficolombiana S.A. al 30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 2014, administra cinco
carteras colectivas y tres fondos de capital privado asi:

Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor Plus

Cartera Colectiva con Pacto de Permanencia Multiplicar

Cartera Colectiva Abierta Renta Plus

Cartera Colectiva Abierta Confianza Plus

Cartera Colectiva Abierta con Pacto de Permanencia Capital Plus,

Fondo de infraestructura de transporte en Colombia Darby — Colpatria — FCP “Fintra” por
compartimentos, constituido el 19 de julio de 2010.

Fondo de Capital Privado Kandeo Fund | {Colombia) FCP KFIC, constituido el 14 de enero
de 2011,

Fondo de Capital Privado Avenida Colombia PEF, por compartimentos constituido el 13
de marzo de 2015.

Las Carteras Colectivas, los Fondos de Capital y sus reglamentos se encuentran debidamente aprobados
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Evaluacion de Control (Fiduciaria Corficolombiana, Fondos de Capital Privado, Carteras
Colectivas y Negocios Fiduciarios)

En Colombia dentro del objeto social de las Sociedades Fiduciarias, esta la de administrar Fondos de
Capital Privado, Carteras Colectivas y Negocios Fiduciarios.

Los Fondos de Capital Privado, Carteras Colectivas tienen sus propios reglamentos.

Los Negocios Fiduciarios tienen sus propios contratos fiduciarios.

La sociedad fiduciaria, administra los recursos conforme a lo establecido en el reglamento y/o
contrato fiduciario; su responsabilidad es de medic, no de resultados.

La sociedad fiduciaria como administradora, recibe como remuneracién una comision
establecida en el reglamento y/o contrato fiduciario.

Los Fondos de Capital Privado, Carteras Colectivas y Negocios Fiduciarios, se consideran como
un vehiculo separado.

Analisis

En razon a lo anterior, se considera que los Fondos de Capital Privado, Carteras Colectivas y
Negocios Fiduciarios son un vehiculo separado.

La Sociedad Fiduciaria no asume el control, los riesgos ni el beneficio, seglin lo establecido en
el reglamento y/o contratos en las cldusulas de derechos y obligaciones tanto del fideicomitente
o adherente como de la sociedad fiduciaria.

(Continda)
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Conclusion

En razdn a lo descrito en los parrafos anteriores, la Sociedad Fiduciaria no tiene control y/o influencia
significativa sobre los recursos administrados de los Fondos de Capital Privado, Carteras Colectivas y

Negocios Fiduciarios.
Recursos administrados de terceros

El siguiente es el detalle de recursos administrados de terceros:

Fideicomisos de inversién

Fideicomisos inmobiliarios

Fideicomisos de administracién

Fideicomisos de garantia

Fideicomisos recursos del Sistema

General de Seguridad Sccial y otros relacionados
Carteras Colectivas y Fondos de Capital Privado

31de

30 de junio L 1 de enero
diciembre

de 2015 de 2014 de 2014
284,864 504,353,217 52,973,330
1,157,909,677 1,051,502,990 999,060,738
5,215,704,841 5,451,231,167 5,291,551,619
396,444,515 403,388,552 271,897,087
16,437,566 106,067,009 622,343,138

2,195,073,008

2,182 333,507

1,792,699,904

8,981,854,471

0,698,876,442

9,030,625,817

El siguiente es el detalle de la cantidad por recursos administrados de terceros;

L 31 de
Naohme  aclemero 7 gdesar
de 2014
Fideicomisos de inversion 4 3 1
Fideicomisos inmaobiliarios 333 317 281
Fideicomisos de administracion 351 360 351
Fideicomisos de garantia 90 78 38
Fideicomisos recursos del Sistema
General de Seguridad Social y otros relacionados 2 4 4
Carteras Colectivas vy Fondos de Capital Privado 12 8 7
792 770 692
El nimero de empleados de la Fiduciaria es de:
Nimero de NaGmero de Namero de
empleados empleados a empleados a
Tipo de a junio de diciembre de enero 1 de
Contrato 2015 2014 2014
Indefinide 292 275 255
Temporales 10 13 17
Aprendiz 13 13 8
Cutsourcing 35 34 33
Tofal 350 335 313

(Continta)
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Fiduciaria Corficolombiana es una filial de Corporacion Financiera Colombiana S.A., entidad que posee
en la Fiduciaria una participacion del 94.49% en forma directa.

Acuerdos Conjuntos — Consorcios
NItF 11 - FC 11.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, la Sociedad Fiduciaria no reconocié sus activos, pasivos,
ingresos y gastos con base a su participacion de conformidad a la NIIE.

La Sociedad Fiduciaria al 30 de junio de 2015, reconocié sus activos, pasivos, ingresos y gastos con
base a su participacién de conformidad a la NIIF. No se re expresaron las cifras contables en los estados
financieros al 31 de diciembre y 1 de enero de 2014,

Situacion legal:

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, por efecto de su inclusién partir del mes de marzo del
afio 2014, en el Boletin de Responsables Fiscales, la Sociedad se encuentra en proceso de cesién de
negocios fiduciarios publicos administrados, que se enmarcan dentro de los supuestos legales establecidos
en el articulo 9 de la Ley 80 de 1993 y articulo 60 inciso tercero de la Ley 610 de 2000, en razoén a la
inhabilidad sobreviniente generada. A la fecha se han reconocido las provisiones del caso, sin perjuicio de
las acciones judiciales que ha emprendido la Saciedad para obtener su exclusidn del Boletin de
Responsables Fiscales, la nulidad de los fallos condenatorios y el restablecimiento de su derecho.

Nota 2 — Bases de preparacion

(a} Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerde con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera Aceptados en Colombia NCIF, las cuales comprenden los Decretos 2784 de 2012 y 3023 de
2013, leyes y normas que pudieran tener implicaciones contables y las instrucciones impartidas por las
entidades de vigilancia y control para preparadoras de informacion financiera que conforman el grupo 1.
L.as Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptados en Colombia (NCIF) se basan en las
Normas Interacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standars Board — IASB, por sus siglas en inglés);
el 1 de enero de 2012 y en las enmiendas emitidas por el IASB a estas normas durante el afic 2012. Estos
son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera Aceptados en Golombia y se ha aplicado la NIIF 1 Adopcién por Primera Vez de las
Normas [nternacicnales de Informacion Financiera.

Los Decretos 1851 de 2013 y 2267 de 2014, requirieron la aplicacién del nuevo marco técnico normativo
salvo [o dispuesto en relacion con |z clasificacién y valoracion de las inversiones.

El articulo 10 de la Ley 1739 de 2014, establecié la posibilidad de imputar el impuesto a la riqueza contra
reservas patrimoniales sin afectar las utilidades del ejercicio. La Compafiia acogi6 tal disposicién.

Mediante Circular Externa 034 de diciembre de 2014 emitida por la Superintendencia Financiera de
Colombia se adicion6 el Capitulo I-1 “Clasificacion, valoracion y contabilizacion de inversiones para estados
financieros individuales ¢ separados” en la Circular Basica Contable y Financiera que rige a partir del
primero de enero de 2015.

De acuerdo con la Circular Externa 036 de 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia, la
Compafila continud provisionando los bienes recibidos en dacién en pago o restituidos,

(Contintia)
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independientemente de su clasificacion contable, de conformidad con las instrucciones establecidas en el
Capitulo Ill de la Circular Basica Contable y Financiera.

La Nota 3.21 proporciona una explicacién de cémo la transicién a las normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera Aceptados en Colombia ha afectado la situacién financiera, el rendimiento
financiero v los flujos de efectivo.

Los estados financieros fueron autorizados por la Junta Directiva y el representante legal para su
presentacién a la Asamblea de Accionistas.

(b) Bases de Medicién,

Los estados financieros de la Fiduciaria han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepclion de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacién financiera:

¢ [nversiones y operaciones con derivados —~ Inversiones a Valor Razonable por Resultados, Inversiones
a Valor Razonable con Cambios en el ORI, Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados
Entregados en Operaciones de Mercado Monetario (excepto por el fratamiento de la clasificacion y
valoracion de inversiones dispuesto en la NiC 39 y la NIIF @ contenidas en el anexo al Decreto 2784
de 2012, de conformidad con lo dispuesto por el Decreto 2287 del 11 de noviembre de 2014).

* Instrumentos financieros derivados son valorizados al valor razonable.

(¢} Moneda Funcional y de presentacion.

Estos estados financieros son presentados en pesos, que es la moneda funcional de la Compafiia. Toda
la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana (MS$).

(d} Uso de estimaciones y juicios.

La preparacidén de los estados financieros de conformidad con las NCIF requiere que la administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el pericdo en que la estimacion es revisada y en cualguier periodo futuro
afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables gue tienen el efecto mas
importante sobre el mento reconocido en los estados financieros, se describe en fas siguientes notas:

e Nota 6 — Cuentas por cobrar

e Nota 8§ — Activos intangibles

e Nota 14 — Provision por beneficios a empleados

e Nota 7 — Activos Materiales

¢ Nota 8 — Clasificacion de los arrendamientos como operativos o financieros.
¢ Nota 13 — Determinacién del Impuesto diferido

e Nota 13 — Utilizacién o no utilizacién de las pérdidas fiscales.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacidn que tienen un riesgo significativo de

resultar en un ajuste material en el préximo afio financiero, se incluye en la nota 15 ~ Provisién multas,
sanciones, litigios, indemnizaciones y demandas

(Continta)
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Nota 3 — Politicas contables significativas

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros y al preparar el estado de situacién financiera inicial
bajo NCIF al 1 de enero de 2014 para propositos de transicién a las NCIF, a menos que se indique lo
contrario.

3.1. Acuerdos conjuntos — Consorcios

Son acuerdos sobre los cuales Fiduciaria tiene control conjunto, establecido por contratos que requieren &l
consentimiento unanime para las decisiones relacionadas con las actividades que afectan
significativamente los rendimientos del acuerdo.

Al 30 de junio de 2015, las operaciones conjuntas se incluyen en los estados financieros de la Sociedad
con base en su participacién proporcional y contractual de cada uno de los activos, pasivos y resultados
del confrato o entidad donde se tiene el acuerdo.

Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2014, los estados financieros de la fiduciaria reflejan los acuerdos
conjuntos-Consorcios en las cuentas de otros activos, pasivos, ingresos y gastos.

Al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014, La Fiduciaria participa en las siguientes
operaciones conjuntas:

BBVA Asset
. Fiduciaria Managment | Fiduciaria | Fiduciaria | Fiduciaria
Acueréios Cogij(:?tos ~ | Corficolombiana S.A. Occidente Bogoté Popular
onsor S.A. Sociedad S.A. S.A. S.A.
Fiduciaria
Consorcio Fidufonpet 2005 (1) 21.73% NIA 26.09% 26.09% 26.09%
Consorcio Ecopetrol 2011 (2) 50% 50% N/A N/A NIA

{1} Segun centrato firmado el 31 de mayo de 2008, Fiduciaria Corficolombiana S.A., Fiduciaria
Popular § A, Fiduciaria de Occidente S.A. y Fiduciaria Bogota S.A., conforman el Consorcio
Fidufonpet 2006; en el acuerdo consorcial del 7 de abril de 2006, suscrito entre los integrantes
del Consorcio, la clausula tercera hace referencia a la participacidn econémica de las
Fiduciarias siendo la de Fiduciaria Corficolombiana S.A. el 21.73% y su alcance estara limitado
de acuerdo a su participacion.

(2} Segun contrato firmado el 16 de mayo de 2011, Fiduciaria Corficolombiana y BBVA Asset
Management S.A. Scciedad Fiduciaria, conforman el Consorcio Pensiones Ecopetrol 2011; en
el acuerdo consorcial del 16 de mayo de 2011 suscrito entre los integrantes del Consorcio, en
la clausula tercera se hace referencia a la participacion econdémica de las Fiduciarias siendo la
de Fiduciaria Cofficolombiana S.A. el 50.00% y su alcance estara limitado de acuerdo a su
participacion.

{Continda)
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El domicilio principal donde operan los acuerdes conjuntos — Consorcios y los administradores de cada
unidad de gestién se encuentran detallados asi:

Administrador Unidad de Gestion | Pafs / Ciudad Domicilio
Fiduciaria Ogeidente S.A. Colombia / Bogota ; Cra. 13 No. 26 A - 47
BBVA Fiduciaria 8.A. Colombia / Bogota | Cra. 9 No. 72 - 21

3.2. Efectivo

El efectivo se compone de los saldos en efectivo y depésitos a Ja vista con vencimientos originales de tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicion que estén sujetos a riesgo insignificante de cambios en su
valor razonable y son usados por la Fiduciaria en la gestién de sus compromisos a corto plazo.

Los sobregiros bancarios que presenta la Sociedad Fiduciaria son contables y son registrados en el pasivo
corriente, por efectos de presentacion. Son generados por cheques girados no cobrados y recaudos no
contabilizados por falta de identificacion en el tercero que consigna.

Pérdidas por deterioro

Mensualmente para las partidas conciliatorias no identificadas que representen un potencial debito al
estado de resultados con antiglliedad mayor a 30 dias {moneda nacional) y 60 dias (moneda extranjera),
se reconocera un deterioro del 100% contra el estado de resultados.

3.3. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en meneda extranjera san convertidas a la moneda funcional respectiva de la Fiduciaria
en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras
a la fecha de reporte son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Los activos
y pasives no monetarios denominados en monedas extranjeras que son valorizados al valor razonable, son
reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en que se determiné el valor razonable.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas monetarias es la diferencia
entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos
efectivos durante el periodo, v el costo amortizado en moneda exiranjera convertido a la tasa de cambio al
final del periodo.

3.4. Inversiones y operaciones con derivados

Incluye las inversiones adquiridas por la Fiduciaria con la finalidad de mantener una reserva secundaria de
liquidez, adquirir el control directe o indirecio de cualquier sociedad del sector financiere o de servicios,
cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, o con el objeto exclusivo de eliminar o reducir el riesgo
de mercado a que estan expuestos los activos, pasivos u otros elementos de los estados financieros.

La valoracién de las inversiones tiene como objetivo fundamental el registro contable v la revelacion a valor
razonable de los instrumentos financieros.

(Continta)
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Para la valoracién fa informacion es suministrada por los proveedores de precios, para todos los
instrumentos que aplique, de acuerdo con [o previsto en el Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo
modifiguen o adicionen, asi como las instrucciones previstas en el Capitulo 1V, Titulo |V de la Parte )] de la
Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

La determinacion del valor razonable cumple con los siguientes criterios:

a. Obijetividad. La determinacion y asighacién del valor razonable de un titulo ¢ valor se debe efectuar
con base en criterios técnicos y profesicnales, que reconozcan los efectos derivados de los
cambios en el comportamiento de todas las variables que puedan afectar dicho precio.

b. Transparencia y representatividad. El valor razonable de un titulo o valor se debe determinar y
asignar con el proposito de revelar un resultado econdmico cierto, neutral, verificable vy
representativo de los derechos incorporados en el respectivo titulo o valor.

c. Evaluacién y analisis permanentes. El valor razonable que se atribuya a un titulo o valor se debe
fundamentar en la evaluacion y el andlisis permanente de las condiciones del mercado, de los
emisores y de la respectiva emisién. Las variaciones en dichas condiciones se deben reflejar en
cambios del precio previamente asignado, con la periodicidad establecida para la valoracién de las
inversionas determinada en ia presente norma.

d. Profesionalismo. l.a determinacion del valor razenable de un titulo o valor se debe basar en las
conclusiones producto del andlisis y estudio que realizaria un experio prudente y diligente,
encaminados a la busqueda, obtencion, conocimiento y evaluacién de toda la informacion relevante
disponible, de manera tal que el precio que se determine refleje los recursos que razonablemente
se recibirian por su venta.

Clasificacion de las inversiones

Las inversiones son clasificadas de acuerdo con el modelo de negocio definido por Fiduciaria y el modelo
de negocio corresponde a la decision estratégica adoptada por la Junta Directiva, sobre la forma vy
actividades a través de las cuales desarrollara su objeto social.

Las inversiones son clasificadas en inversiones negociables o inversiones disponibles para la venta.

1. Inversiones negociables

Se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo y, en general, cualquier tipo de
inversion que ha sido adquirida con el propésito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones
a corto plazo.del precio.

Forman parte de las inversiones negociables la totalidad de las inversiones en titulos o valores
efectuadas por los fondos de inversidn colectiva.

2. Inversiones disponibles para la venta

Son inversiones disponibles para la venta los valores o titulos y, en general, cualquier tipo de
inversion, que no se clasifiguen como inversiones negociables o como inversiones para mantener
hasta el vencimiento.

{Continaa)
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Los valores clasificados como inversiones disponibles para la venta podran ser entregados como
garantias en una camara de riesgo central de contraparte con el fin de respaldar el cumplimiento
de las operaciones aceptadas por ésta para su compensacién y liquidacién. Asf mismo, con estas
inversiones se podran realizar operaciones del mercado monetario (operaciones simulténeas o de
transferencia temporal de valores) y entregar en garantia de este tipo de operaciones.

3. Adopcion de la clasificacién de las inversiones

La decision de clasificar una inversién en cualquiera de las dos (2) categorias sefialadas en los
numerales 1y 2, son tomadas en el momento de la adquisicion o compra de estas inversiones.

Las decisiones sobres las inversiones estdn documentadas y se mantienen a disposicién de los
entes de control, como los son los estudios, evaluaciones, anélisis y, en general, toda la informacion
que se haya tenido en cuenta o a raiz de la cual se hubiere adoptado |a decision de clasificar un
titulo o valor como inversiones disponibles para la venta.

Reclasificacion de las Inversiones

Solo se pueden reclasificar las inversiones de conformidad con las siguientes disposiciones:

1. Reclasificacion de las inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o
a inversiones para mantener hasta el vencimiento

Hay lugar a reclasificar una inversion de la categoria de inversiones disponibles para la venta a
cualquiera de las otras dos categorias cuando:

a. Se redefina la composicién de las actividades significativas del negocio, derivada de
circunstancias tales como, variaciones en el ciclo econémico o del nicho de mercado
en el cual esta actuando la entidad vigilada o en su apetito de riesgo.

b. Se materialicen los supuestos de ajuste en la gestidn de las inversiones que el modelo
de negocio haya definido previamente.

c. El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, y dicha circunstancia
implique igualmente la decision de enajenar la inversidn en el corto plazo a partir de
esa fecha, o

d. Se presente alguna de las circunstancias previstas en el numeral 4.1 de la presente
norma.

Cuando se reclasifiquen inversiones con base en lo dispuesto en los literales a y b del presente
numeral se informa este hecho por escrito a la Superintendencia Financiera de Colombia, dentro
de los diez (10) dias habiles siguientes a [a fecha de la reclasificacion, con destino a la Delegatura
institucional correspondiente.

2. Disposiciones aplicables a la reclasificacion de inversiones

En materia de reclasificacién de inversiones se deberén observar las siguientes regtas:

a. Cuando las inversiones disponibles para [a venta se reclasifiguen a inversiones
negociables, el resultado de la reclasificacién de inversiones debera reconocerse y
mantenerse en el "Oftro Resultado Integral (OR[)” como ganancias o pérdidas no
realizadas, hasta tanto no se realice la venta de la correspondiente inversion.

{Continla)
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b. Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiqguen a inversiones para
mantener hasta el vencimiento, se deben observar las normas sobre valoracién y
contabilizacion de estas Ultimas. En consecuencia, las ganancias o pérdidas no realizadas,
que se encuentren reconocidas en el ORI, se deben cancelar contra el valor registrade de
fa inversion, toda vez que el efecto del valor razonable ya no se realizard, dada la decisién
de reclasificacion a la categoria de mantener hasta el vencimiento. De esta manera la
inversién debera quedar registrada como si siempre hubiese estado clasificada en la
categoria para mantener hasta el vencimiento. Asi mismo, a partir de esa fecha la inversidn
se debe valorar bajo las mismas condiciones de Tasa Interna de Retorno del dia anterior
a la reclasificacion, y siguiendo las instrucciones del numeral 6.1.2 del Capitulo | de la
CBCF.

c. Hay lugar a reclasificar los titulos hipotecarios regulados por la Ley 546 de 1999, de las
categorfas “inversiones disponibles para la venta” ¢ “inversiones para mantener hasta el
vencimiento” a la categoria de “inversiones negociables”, cuando [a reclasificacion tenga
por objeto exclusivo la vinculacion de dichos titulos hipotecarios a procesos de
retitularizacion, en los términos definidos por &l numeral 3 del articulo 3 del Decreto 1719
de 2001 o demés normas que las sustituyan, modifiguen o subroguen.

d. En el evento que el emisor de un titulo o valor vaya a efectuar una redencién anticipada,
en cumplimiento de las condiciones de la emisién, no sera necesario realizar reclasificacién
alguna.

e. En cualquier tiempo, la Superintendencia Financiera de Colombia puede ordenar a la
vigilada la reclasificacion de una inversidn, cuando quiera que ésta no cumpla con las
caracteristicas propias de la clase en la que fue clasificada, no se hayan cumplido los
requisitos o criterios definidos en la presente norma, o la reclasificacion sea requerida para
lograr una mejor revelacién de la situacion financiera de la entidad vigilada.

Derechos de Recompra de Inversiones

Corresponde a inversiones restringidas que representan la garantia colateral de compromisos de recompra
de inversiones.

Sobre estas inversiones, la entidad conserva los derechos y beneficios econémicos ascciados al valor y
retiene todos |os riesgos inherentes al mismo, aunque transfiere la propiedad juridica al realizar la operacién
repo.

Estos titulos se contintian valorando diariamente y contabilizando en el balance y estado de resultados de
conformidad con la metodologia y procedimiento aplicable a las inversiones clasificadas como negociables
y dispenibles para la venta.

Inversiones Entregadas en Garantia

Corresponde a las inversiones en titulos o valores de deuda que son entregadas como garantia de las
operaciones con instrumentos financieros derivados, cuya liquidacion puede ser en efectivo, seglin se
establece en el contrato o en el correspondiente reglamento del sistema de negociacién de valores, del
sistema del registro de operaciones sobre valores o del sistema de compensacion o de liquidacién de
valores.

Estos titulos se valoran diariamente y contabilizan en el balance y estado de resultados de conformidad
con la metodologia y procedimiento aplicable a las inversiones clasificadas como disponibles para la venta.

(Continua)
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Deterioro (provisiones) o perdidas por calificacién de riesgo de emisor

El precio de los titulos y/o valores de deuda asi como también los titulos participativos que se valoran a
variacion patrimonial debe ser ajustado en cada fecha de valoracion con fundamento en:

s La calificacioén del emisor y/o del titulo de que se trate cuando guiera gue ésta exista.

» La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por deterioro del
valor en estos activos. Este criterio es aplicable incluso para registrar un deterioro mayor del que
resulta tomando simplemente la calificacion det emisor y/o del titulo, si asi se requiere con base en
la evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro deberd reconocerse siempre en el resultade del periodo, con
independencia de que la respectiva inversién fenga registrado algin monto en Otros Resuitados Integrales

ORl.

1. Titulos yfo valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones externas a
la entidad

Los titulos y/o valores gque cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras
externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, o los titulos y/o valores de
deuda emitidos por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar
contabilizados por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las
amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracién:

Calificacion Valor maximo Calificacion Valor maximo
LARGO PLAZO % CORTO PLAZO %
BB+, BB, BB- Noventa (80) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta {70) 4 Cincuenta (50}
CCcC Cincuenta (50}
DD, EE Cero (0) 5y6 Cero (0)

2. Titulos y/o valores de emisiones o emisores no calificados

Los valores o titulos de deuda que no cuenten con una calificacién externa y los valores o titulos de
deuda emitidos por entidades que no se encuentren calificadas se califican y provisionan asf:

Categoria

Riesgo

Caracteristicas

Provisiones

A

Normal

Corresponde a emisiones que se encuentran cumpliendo
con {os términos pactados en el valor v cuentan con una
adecuada capacidad de page de capital e intereses, asi
como aguellas inversicnes de emisores que, de acuerdo
con sus estados financieros y demas informacitn
dispenible, reflejan una adecuada situacion financiera

No procede.

Aceptable

Corresponde a emisionas que presentan factores de
incertidumbre que podrian afectar la capacidad de seguir
cumpliendo adecuadamente con el servicio de la deuda.
Asi mismo, comprende aquellas inversiones de emisores
que, de acuerdo con sus estados financleros y demds
informagion disponible, presentan debilidades qua
pueden afectar su situacion financiera

Traténdose de titulos y/o valores
de deuda, el valor por el cual se
encuentran centabilizados  no
puede ser superior al ochenta
por ciento (80%) de su valor
nominal neto de las
amoriizaciones efectuadas hasta
la fecha de valoracion.

(Contintia)
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Categoria

Riesgo

Caracteristicas

Provisiones

En el caso de titulos y/o valores
participativos, el valor neto de
provisiones por riesgo crediticio
(valor en libros) per el cual se
encuentran contabilizados no
puede ser superior al ochenta
por cienta {(80%) del valor de la
inversion por el meétodo de
variacion patrimoenial en la fecha
de la valoracion

Apreciable

Correspende a emisiones gue presentan alta o media
prebabilidad de incumplimiento en el pago oportuno de
capital & intereses, De igual forma, comprende aguellas
inversiones de emisores que de acuerdo con sus estados
financieros y demas informacion disponible, presentan
deficiencias en su situacion financiera que comprometen
la recuperacion de la inversion

Tratdndose de titulos yfo valores
de deuda, el valor por el cual se
encueniran  confabilizados no
puede ser superior al sesenta por
ciento (60%) de su valer nominal
netc de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de
valoracion.

En el caso de tilulos y/o valores
participativos, el valor nete de
provisiones por riesgo crediticio
(valor en libros menos provision)
por el cual se encuentran
cantabilizados no puede ser
superior al sesenta por ciento
(60%) del valor de la inversion
por el métcdo de wvariacién
pafrimenial en la fecha de la
valoracién

Significativo

Corresponde a aquellas emisionas que presentan
incumplimiento en los términos pactados en el titulo, asi
como las inversiones en emisores que de acuerdo con
sus estados financieros y demas informacion disponible
presentan deficiencias acentuadas en su situacion
financiera, de suerte que la probabilidad de recuperar la
inversion es alta i

Tratandose de titulos yfo valores
de deuda, ¢l valor por el cual se
encuentran contabilizados no
puede ser superior al cuarenia
por ciento (40%) de su valer
nominal neto de las
amortizaciones efectuadas hasta
la fecha de valoracién.

En el casc de titulos y/o valores
participativos, el valor neto de
provigiones por riesgo crediticio
(valor en libros menos provisién)
por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser
superior al cuarenta por ciento
(40%) del valor de la inversion
por el métede de variacion
patrimonial en la fecha de la.
valoracion

Incobrable

Correspende a aquellas inversiones de emisores que de
acuerde con sus estados financieros y demas
informacion disponible se estima gue es incobrable

El valor de estas inversiones
debe estar totalmente
provisionado.

(Continda)




13
FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en miles de pesos)

Operaciones de contado y con instrumentos financieros derivados
Operaciones de Contado

Corresponde a las operaciones que se registran con un plazo para su compensacion igual a la fecha de
registro de fa operacion o hasta 3 dias habiles contados a partir del dia siguiente a la fecha de realizacion
de la operacion.

Los activos financieros adquiridos en operaciones de contado se contabilizan en la fecha de cumplimiento
o fiquidacién de las mismas y no en la fecha de negociacién, a menos que éstas dos coincidan. Sin perjuicio
de [o anterior, los cambios en el valor de mercado de los instrumentos enajenados deben reflejarse en el
estado de resultados a partir de la fecha de negociacion, segtin corresponda.

Bajo el método de [a fecha de liquidacion, ef vendedor registra el activo financiero en su balance hasta la
entrega del mismo vy, adicionalmente, registra contablemente, en las cuentas del activo, un derecho a recibir
el dinero producto de la transaccién y una obligacidn de entregar el activo negociado. Este Ultimo se valora
a precios de mercado, de acuerdo con las reglas establecidas para las inversiones y se registra en el estado
de resultados las variaciones de la valoracién de esta obligacion.

Por su parte, el comprador del activo no registra el active financiero hasta la entrega del mismo, pero registra
contablemente, en las cuentas del activo, un derecho a recibir el activo, el cual debera valorarse a precios
de mercado, y una obligacién de entregar el dinero pactado en la operacion.

Para la Fiduciaria, la excepcién de la Superintendencia Financiera de Colombia referente al ajuste por
riesgo de contraparte de derivados (CVA y DVA), no se aplicara el DVA, pero el CVA si fue tenido en cuenta
en los Estados Financieros de la Sociedad Fiduciaria al 30 de junio de 2015, que al hacer el respectivo
calculo las cifras aproximadas en pesos colombianos fue de 0 ya que la posicion es en contra (posicion
pasiva)

Instrumentos Financieros Derivados

Un instrumento financiero derivade permite la administracion de uno o mas riesgos asociados con los
subyacentes y cumple cualquiera de las siguientes condiciones:

= No requerir una inversién neta inicial.
* Requerir una inversion neta inicial inferior a la que se necesitaria para adquirir instrumentos que
provean el mismo pago esperado como respuesta a cambios en los factores de mercado.

3.5. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar de la Sociedad, estan compuestas por comisiones, dividendos, procesos juridicos,
empleados y diversas; son activos financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinables que no cotizan
en un mercade activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden a valor
razonable que a su vez no difiere al valor de la transaccién, menos cualquier deterioro del valor de acuerdo
al método de perdida incurrida; las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado
de resultado de acuerdo a la siguiente tabla de rangos sobre los dias de mora para su calculo:

% de deterioro
Plazos en intervalo
0-120 0%
121 -150 26%
151 - 180 40%
181 - 360 55%
361 - 540 70%
541 -720 85%
Mayor a 720 100%

{Continda)
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Las cuentas por cobrar de la Sociedad, cotrespondientes a los préstamos a empleados otorgados a partir
del 2014, son receonocidas iniciaimente por el valor presente de los flujos de efectivos esperados calculado
con una tasa de mercado. Debido a que el riesgo de crédito de empleados es baja y el pago del crédito se
descuenta directamente de ndmina, la tasa de referencia a utilizar es la tasa de interés de libranza publicada
por la Superintendencia Financiera de Celombia. Se toma la tasa promedic ponderada de la modalidad de
crédito otorgado, en caso de no haber informacién se tomara por defecto la tasa de |la modalidad Otros.

Después del reconocimiento inicial, se miden a costo amortizado con la tasa de interés mencionada
anteriormente, con reconocimiento de los intereses en resultades, igualmente e menor valor de la cuenta
por cobrar efecto del calculo de valor presente se amortizara de manera lineal durante el periodo del
préstamo.

Las cuentas por cobrar dadas de baja son evaluadas en el comité de cartera y basados en los hechos
internos o externos determinan la recuperabilidad, casos que son levados para autorizacién de la Junta
Directiva.

3.6. Impuestos
a. Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son reconocidos sobre diferencias temporarias que surgen entre [as bases
tributarias de los activos y pasivos y los montos reconocidos en los estados financieros, que dan lugar a
cantidades que son deducibles o gravables al determinar la ganancia o pérdida fiscal correspondiente a
periodos futuros cuando el importe en libros del activo sea recuperado o el del pasivo sea liquidade.

Sin embargo los impuestos diferidos pasivos no son reconocidos si ellos surgen del reconocimiento inicial
de Goodwill; tampoco es contabilizado impuesto diferido si surge el reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una fransaccion diferente de una combinacion de negocios que al tiempo de la transaccién no
afecta la utilidad o pérdida contable o tributaria.

El impuesto diferido es determinado usando tasas de impuestos que estan vigentes a la fecha del balance
y son esperados a aplicar cuando el activo por impuesto diferido es realizado o cuando el pasivo por
impuesto diferido es compensado.

Los impuestos diferidos activos son reconocidos Unicamente en la extensién gue es probable que futuros
ingresos tributarios estaran disponibles contra los cuales las diferencias temporales pueden ser utilizadas.

Los impuestos diferidos activos y pasivos son compensados cuando existe un derecho legal para
compensar impuestos diferidos corrientes contra pasivos por impuesios corrientes v cuando el impuesto
diferido activo y pasivo se relaciona a impuestos gravados por la misma autoridad tributaria sobre una
misma entidad o diferentes entidades cuando hay una intencién para compensar los saldos sobre bases
netas.

b. I[mpuesto sobre la Renta complementarios
El gasto por impuestos sobre la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El gasto de
impuesto es reconocido en el estado de resultados excepio en la parte que corresponde a partidas
reconocidas en la cuenta de otro resultado integral en el patrimonio, En este caso el impuesto es también
reconocido en dicha cuenta.

El impuesto de renta corriente y el impuesto de renta para la equidad "CREE" vy sobretasas son calculados
sobre la base de las leyes tributarias vigentes en Colombia a la fecha de corte de los estados financieros.

(Contintia)
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La Fiduciaria periddicamente evaliia posiciones tomadas en las declaraciones tributarias con respecto a
situaciones en los cuales la regulacion fiscal aplicable es sujeta a interpretacion y establece provisiones
cuandeo sea apropiado sobre la base de montos esperados a ser pagados a las autoridades tributarias.

c. Impuesto a la rigueza

En diciembre de 2014 el Gobierno Nacional expidié la Ley 1739, la cual creo el impuesto a la riqueza para
ser pagado por todas las entidades en Colombia con un patrimonio liguido supetior a $ 1.000 millones.
Dicha Ley establece que para efectos contables en Colombia tal impuestc puede ser registrade con cargo
a las reservas pattimoniales dentre del patrimonio.

3.7. Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los bienes recibidos en dacién de pago y los activos no corrientes mantenidos para la venta en los cuales
la Fiduciaria tiene la intencidgn de venderlos en un plazo no superior a un afio y su venta se considera
altamente probable, son registrados como “activos no corrientes mantenidos para la venta” dichos bienes
son registrados por el valor menor entre su valor en libros al momento de su traslado a esta cuenta o su
valor razonable menos los costos estimados de venta.

De acuerdo con la circular externa CE 036 de 2014, y en conformidad con Capitulo Hll de la CE 100 de
1995. “Para efectos de velar por el cumplimiento de lo dispuesto en los numerales 6 y 7 del articulo 110
del Estatuto Organico del Sisterna Financiero, los preparadores de informacién financiera sujetos a la
vigilancia de esta Superintendencia deberdn provisionar los bienes recibidos en dacion en pago o
resfituidos, independientemente de su clasificacidon contable, de conformidad con las instrucciones
establecidas en el Capitulo Il de ta Circular Basica Contable y Financiera.”

3.8. Activos Materiales

Reconocimiento y medicién

Las partidas de propiedades y eguipo son valorizadas al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas
por deterioro.

Depreciacién

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto
que se substituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacion se calcula, aplicando el método de linea recta, sobre el coste de adquisicidn de los activos
o de las mejoras en propiedades ajenas, menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre
los que se canstruyan los edificios vy otras construcciones tienen una vida (til indefinida y que, por tante, no
son objeto de depreciacion. Dicha depreciacién que se registra con cargo a resultados se calcula con base
en las siguientes vidas (tiles:

VALOR
TIPO DE BIEN VIDA UTIL RESIDUAL
Terrenos Indefinida -
Edificio 80 40%
Equipo informatico 5 0%
Equipo de oficina 10 0%
Maguinaria y equipo 25 5%
Enseres y accesorios 10 C%
Vehiculo 5 10%

{Continua)
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Los métodos de depreciacién, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan
si es necesario. Durante el primer semestre no hubo ningun indicio ni cambios en las propiedades y equipo
gue dieran estimaciones diferentes a la vigente, por tante se continud con los datos a la fecha.

En ningdn caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su
valor en libros por encima de aquel que tendria si no se hubieran reconocide pérdidas por deterioro en
ejercicios anteriores.

Las adiciones, mejoras y reparaciones que aumenten significativamente la vida del activo o activos, se
registrara como mayor valor del activo. Los gastos de conservacion y mantenimiento de las propiedades y
equipo se reconocen coma gasto en el ejercicio en que se incurren y se registran en la partida “Gastos de
administracion”

Los activos para la inversion registrados a 31 de diciembre de 2014, fueron reclasificados a activos no
cofrientes mantenidos para la venta.

3.9. Activos intangibles

Los activos intangibles que tiene la Fiduciaria corresponden principalmente a programas de computador se
miden inicialmente por el costo incurrido en la adquisicion. Los costos incurridos en la fase de investigacion
son llevados directamente a resultados. Posterior a su reconocimiento inicial dichos activos son
amortizados durante su vida Util estimada la cual, para casos de programas de computador es de 3 afios o
de acuerdo a los términos contractuales de su dominio.

3.10. Operaciones Simultaneas

Una operacion simultanea se presenta cuando la Fiduciaria adquiere o transfiere valores, a cambio de ia
entrega de una suma de dinero, asumiendo en dicho acto y momento el compromiso de transferir o adquirir
nuevamente la propiedad, el mismo dia o en una fecha posterior y 2 un precio determinado, de valores de
fa misma especie y caracteristicas,

No se establece el monto inicial con un descuento sobre el precio de mercado de los valores objeto de Ia
operacion; durante la vigencia de la operacidn, no se sustituyen los valores inicialmente entregados por
otros y no se colocan restricciones a la movilidad de los valores objeto de la operacion,

En este rubro se registran los rendimientos causados por el adquirente y que el enajenante le paga como
costo de la operacion simultanea durante el plazo de la misma.

La diferencia entre el valor presente {entrega de efectivo) y el valor futuro (precio final de transferencia)
constituye un ingreso a titulo de rendimientos financieros que se calcula exponencialmente durante el plazo
de la operacidn y se reconoce en el estado de resultados.

3.11. Créditos de Bancos y Otras Obligaciones Financieras - Contratos de arrendamiento financiero

Los contratos de arrendamiento que se clasifiqguen como financieros se incluyen en el balance como
propiedades y equipo de uso propic o como propiedades de inversion seglin su objeto v se contabilizan
inicialmente en el activo y en el pasivo simultaneamente por un valor igual al valor razonable del bien
recibido en arrendamiento o bien por el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento, si este
fuera menor. El valor presente de los pagos minimos de arrendamiento se determina utilizando la tasa de
interés implicita en el centrato de arrendamiento. Cualquier costo directo inicial del arrendatario se adiciona
al importe reconocido como activo. El valor registrado como pasivo se incluye en la cuenta de pasivos
financieros y se registra de la misma ferma que éstes.

{Continta)
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Adicional a lo anterior se constitufan provisiones por deterioro de inversiones con base en cierias
calificaciones y porcentajes de provision establecidos por la Superintendencia Financiera.

Los activos financieros por cartera de crédito se registraban por su valer nominal y se constituian
provisiones por deterioro con base en modelos de referencia establecidos por la Superintendencia
Financiera para cartera comercial y de consumo, previa calificacién de los créditos por niveles de riesgo y
porcentajes de provisién que incluian componentes ciclicos y contra ciclicos; y para cartera de créditos
hipotecario y de consumo para los cuales las Superintendencia no tenfa un medelo especifico los créditos
se calificaban por niveles de riesgo de acuerdo con su altura de mora y la provisidn se calculaba con base
en porcentajes especificos de provisidn determinadas por la Superintendencia, de acuerdo con la categoria
de riesgo mas una provisién general del 1% del saldo total de dichos créditos.

NIIF: De acuerdo con NIIF 9, una entidad clasifica los activos financieros segtin se midan posteriormente a
costo amortizado ¢ al valor razonable con ajuste a resultados sobre la base del; a) modelo de negocio de
la entidad para gestionar los activos financieros y b) de las caracteristicas de los flujos contractuales del
activo financiero. Los activos financieros clasificados como a valor razenable con ajuste a resultados se
registran inicialmente al valor razonable y posteriormente se ajustan por variaciones en el valor razonable
con cargo U abono a resultados segun el caso. Los activos financieros a costo amortizade se registran
inicialmente por el valor de la transaccion que salvo prueba en contrario es similar a su valor razonable
mas los costos fransaccionales. Posteriormente para dichos créditos se calcula su causacion de
rendimientos con abono a resultados con base en el método de tasa de interés efectiva calculado con base
en la tasa interna de retorno determinada en el registro inicial.

Las provisiones por deterioro de activos financieros se calculan para activos que la Fiduciaria considera
significativos con base en evaluaciones individuales analizando el perfil de deuda de cada deudor, las
garantias otorgadas e informacidn de las cenirales de riesgos. Cuando la Fiduciaria con dicha evaluacion
considera el activo deteriorado el monto de la perdida es medida como el valor presente de los flujos de
caja esperados de acuerdo con fas condiciones del deudor descontados a la tasa contractual original
pactada, o como el valor razonable de la garantia colateral gque ampara el crédito menos los costos
estimados de venta. Para activos que no se consideran significativos y para los créditos individualmente
significativos que en el analisis individual no se consideran deteriorados la Fiduciaria realiza una evaluacion
de manera colectiva agrupando portafolios de activos financieros por segmentos con caracteristicas
similares, usando para la evaluacién técnicas estadisticas basadas en andlisis de perdidas historicas para
determinar un porcentaje estimado de pérdidas que han sido incurridas en dichos activos a la fecha del
balance, pero las cuales no han sido individualmente identificadas.

c. Propiedades y equipo:

PCGA Colombianos: Las propiedades y equipe se registraban al costo ajustado por inflacion hasta el afio
2001, el cual no incluia por ejemplo costos de abandono; posteriormente los activos depreciables se
depreciaban principalmente con base en vidas Utiles de 20 afios para edificios, 10 afios para maquinaria y
equipo y muebles y enseres y 5 afios para vehiculos y equipos de compute, sin incluir determinacion de
valor residual. Adicional a lo antericr, con base en avallios practicados en periodos no supericres a tres
afios se calculaban valorizaciones de dichos activos por la diferencia entre el valor del avallio y el valor en
libros del activo. Dichas valorizaciones se registraban en el activo en una cuenta especial denominada
valorizaciones con contrapartida en la cuenta patrimonial denominada superavit por valorizaciones. Si el
valor del avallio era inferior al valor en libros la diferencia se registraba como provision con cargo a
resultados.

(Continda)
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NIIF: Las propiedades y equipo de uso propic se registran por su costo el cual incluye los costos estimados
de abandono y los costos financieros incurridos en el proceso de construccion calculado con base en ciertos
parametros. La depreciacion se calcula con base en la vida Util definida por petitos independientes de los
diferentes activos y en el calculo de dicha depreciacion se tiene en cuenta su valor residual estimado por
los peritos independientes. Las nermas NIIF permiten posteriormente ajustar el costo inicial de los activos
a su valor reevaluado, el cual consiste en su valor razonable determinado por peritos independientes. Dicho
reavalllo se registra como mayor valor del activo con abono a una cuenta de superavit en el patrimonio por
revaluacion. El costo revaluado se convierte en la base para su depreciacion posterior.

En cada cierre contable, la Fiduciaria analiza si existen indicios, tanto externos como internos, de que un
activo material pueda estar deteriorado. Si existen evidencias de deterioro, la entidad analiza si
efectivamente existe tal deterioro comparando el valor neto en libros del activo con su valor recuperable
(como el mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). Cuando el
valor en libros exceda al valor recuperable, se ajusta el valor en libros hasta su valor recuperable,
modificando tos cargos futuros en concepto de amortizacion, de acuerdo con su nueva vida Util remanente.

La Fiduciaria no cuenta con bienes rafces cuyo objeto sea el de obtener rentas, valorizacion del activo o
ambos.

d. [mpuestos diferidos:

PCGA Colombianos: Los impuestos diferidos eran registrados como activos o pasivos diferidos por las
diferencias temporales que originaban un mayor ¢ menor pago de impuestos en el afio corriente: sin
embargo, la Superintendencia Financiera tenia restringido el registro de impuestos diferidos activos sobre
pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva.

NIIF: Los impuestos diferidos son reconocidos sobre diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de los activos y pasivos y los montos reconocidos en los estados financieros individuales, que
dan lugar a cantidades que son deducibles o gravables al determinar la ganancia o pérdida fiscal
correspondiente a pericdos futuros cuando el importe en libros delf activo sea recuperado o el del pasivo
sea liquidado. Sin embargo los impuestos diferidos pasivos no son reconocidos si ellos surgen del
reconocimiento inicial de Goodwill; tampoco es contabilizado impueste diferido si surge el reconocimiento
inicial de un activo o pasivo en una transaccién diferente de una combinacién de negocios que al tiempo
de la transaccién no afecta la utilidad o pérdida contable o tributaria. El impuesto diferido es determinado
usando tasas de impuestos que estan vigentes a la fecha del balance y son esperados a aplicar cuando el
activo por impuesto diferide es realizado o cuando el pasivo por impuesto diferido es compensado. Los
impuestos diferidos activos son reconocidos (nicamente en la extensién que es probable que futuros
ingresos tributarios estaran disponibles contra los cuales las diferencias temporales pueden ser utilizadas.

e. Beneficios a empleados:

PCGA Colombianos: Bajo las normas contables Colombianas Unicamente se registraban pasivos para
beneficios post-empleo de pensiones de jubilacidén. Dicho pasivo se calculaba con base en estudios
actuariales utilizando para ello asunciones actuariales de tasa de mortalidad, incremento de salarios,
rotacion del personal y tasas de interés determinadas con referencia a la tasa de interés TDF promedio de
fos dltimos 10 afios. El valor de dicho pasivo se amartizaba con carge a resultados en plazos maximos
establecidos por el Gobierno Nacichal. Los beneficios de los empleados a largo plazo se registraban
generalmente cuando se cancelaban o por el sistema se causacién en los afios que se hacian exigibles.

NIiF: Los beneficios post- empleo influyen no solo las pensiones de jubilacion sino cesantias por pagar a
empleados en régimen laboral anterior a la Ley 50 y beneficios extralegales la largo plazo pactados, y en
convenciones colectivas.

(Centinua)
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El pasivo actuarial por los beneficios post- empleo se determina con base en estudios actuariales
preparados por el métode de unidad proyectada usando las mismas asunciones actuariales de tasas de
mortalidad incrementos de salarios y rotacién del personal, pero las tasas de interés scn determinadas con
referencia a los rendimientos del mercado vigentes de bonos al final del periodo emitidos por el Gobierno
Nacional u ofras obligaciones empresariales de alta calidad. Bajo el método de unidad de crédito
proyectada los beneficios futuros que se pagaran a los empleados son asignados a cada periodo contable
en que el empleado presta el servicio. Por lo tanto, el gasto correspondiente por estos beneficios registrado
en el estado de resultados se incluye el costo del servicic presente asignado en el calculo actuarial mas el
costo financiero del pasivo calculado. Variaciones en el pasivo par cambios en las asunciones actuariales
son registradas en el patrimonio en la cuenta ofro resultado integral.

l.os pasivos por beneficios de empleados a largo plazo son determinados de la misma forma que los
beneficios post- empleo descritos en el literal b} anterior, con la (nica diferencia de que los cambios en el
pasivo actuarial por cambios en las asunciones actuariales también son tegistradas en el estado de
resultados.

3.22. Explicacién de la transicién a NIIF

Como se indica en la nota 2a, estos son los primeros estados financieros de la Fiduciaria preparados
conforme a las NIIF.

Las politicas contables establecidas en la nota 3 se han aplicado en la preparacidn de los estados
financieros para el pericdo anual terminado el 30 de junio de 2015, de la informacion comparativa
presentada en estos estados financieros para el periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2014 y en
la preparacion de un estado de situacion financiera inicial con arreglo a las NIIF ai 1 de enero de 2014.

En la preparacion de su estado de situacién financiera inicial con arreglo a las NIIF, la Fiduciaria ha ajustado
importes informados anteriormente en estados financieros preparados de acuerdo con fos Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia (PCGA anteriores). Una explicacién de cémo la
transicion desde los PCGA anteriores a las NIIF ha afectade la situacion financiera, el rendimiento
financiero y los flujos de efectivo de la Fiduciaria se presenta en las siguientes tablas y las notas que
acompafian las tablas.

Conciliacion del estado consclidado de situacién financiera para el semestre terminado el 31 de diciembre de 2014:

1 de Enero de 2014 31 de Diciembre de 2014
£n miles de pesos Nota Efecto de Efecto de
COLGAAP transicion a NCIF COLGAAP transicion a NCIF
NCIF NCIF
Activo
Activo Corriente
Efectivo 4 2560012 80.528 2.640.540 1.284.563 65.802 1.360.365
Inversiones y operacicnes con derivades 5 61.487 430 478 838 B1.966.268 78.615.034 487,157 79.102.161
Cuentas por cobrar 8 9.626,664 758.186 10.384.729 14.641.560 (8.044.146}) 5.607.414
Total Activo Corriente % 73.674.006 1.317.631 74.991 537 94,541,157 {7.491.187) §7.049.970
Activo No Corriente
Propiedad planta v equipo 7 2,340,642 42.780 2.383.422 1.710.114 56.510 1.766.624
Propiedad de Inversion 5,455 6.029 11.484 2297 - 2,297
Activos Intangibles 8 2.182.652 (2.182.662) - 1.423 528 (953.673) 469 855
Im puasto Diferido - 1.782.8654 1.783 .864 - 1.635.012 1.635.018
Gastos Pagados por Anticipade 1.776 657 (1.391.859) 383.699 1.671.040 (1,600,666} 70474
Acuerdos conjuntos - Consorcios 9 593.818 - 593.818 794787 - 794,797
Total Activo No Gomriente % 6.898.126 {1.741.738) 5,156,388 5.501.776 {762.710) 4,738.066
Total Activo $ -80.572,132 (424.207) 80.147.925 100,042,933 {8.253.897) 91.789.036

(Continga)
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En miles de pesos

Pasivo

Pasivo No Cormiente

Créditos de Bancos y Otras Qbligaciones
Financieras

Obligaciones lahorales

Impuesto Diferido

Multas, Sanciones, Litigios,
Indemnizaciones y Demandas

Otras incertidum bres tributarias

Total Pasivo No Corriente

Pasivo Corriente

Instrumentos financieros a cesto
am ortizado

impuestos corrlentes

Retenciones y aportes laborales
Comisiones y Honorarios
Proveedores y Servicios por Pagar
Diversas

Total Pasivo Corriente

Total Pasivo

Patrimonio

Capital suscrito v pagado
Superavit - Prima en colocacion de
acciones

Reservas

Utilidades rentenidas no apropiadas
Ajustes en fa aplicacién de las NIiF por
primera vaz

Gapancias o perdidas

Ganancias o perdidas no realizadas ORI
Total Patrimonio
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1 de Enero de 2014 31 de Diciembre de 2014
Nota Efecto de Efecto de
COLGAAP transicion a MNCIF COLGAAP transicién a NCIF
NCIF MNCIF
i1 % 79.785 - 79.785 63.158 - 63.158
14 1.088.515 733845 1.820.160 786.312 792,672 1.578.984
- 471,822 471.622 - 166.335 186.335
15 1.8684.307 - 1.664.307 2,732,182 - 2,732,162
15 1.406.523 (1.148.873) 258.650 - - -
$ 4.236.130 58.394 4.294523 3.581.632 959.007 4.540.640
10 % 13.001.139 - 13,001,139 27903.354 - 27.803.364
12 6.560.124 - 6,560,124 1.107.193 - 1.107.193
12 1.286.824 - 1.286.824 979.681 - 979681
12 20,043 - 20.043 388.414 - 388.414
12 837.338 - 837.336 682.641 - 682641
2,231522 823,765 3.155.287 10.628.747 - 10.628,747
5 23.937.088 923.765 24.860.853 41.690.040 - 41.690.040
$ 28.173.217 982.15% 29,155.375 45.271.672 959.007 46,230,680
19 § 28,993,534 - 29.593.534 20,993 534 - 29,893,524
10.646.353 - 10.646 353 10,846.353 - 10.646.3563
17 10.067.930 - 10.067.930 12.794.250 - 12.794.760
- - - - 810.832 810.633
- (1.363.364) (1363.364) - {1.353.354) {1.363.364)
2,560,345 - 2.560.345 2.632.755 {8.347.035) (5.814.280)
(859.247) (43.003) {902.250) {1.185.642) {313.138) (1.508.780)
$ 52.398.916 {1.406.367) 50.992,548 54.771.260 {9.212.804) 45.568.356
{Continla)
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Conciliacién del resultado integral para el semestre terminado el 31 de diciembre de 2014

Efecto de
. GA
En miles de pesos Nota PC transicidn a MIF
anteriores
las NIF
Operaciones continuas
lngresos de actividades ordinarias 18 18,642,792 86,221 18,729,013
Gastos de actividades ordinarias (10,683,803} (8,628,866)  (19,312,669)
UWtilidad actividades ordinarias 7,958,989 [8,542,645) {583,656)
Otros ingresos 2934,154 {1,852,260} 981,904
Gastos de Provisiones f Detarioro 0 0
Otros gastos (8,243,722} 1,976,675 (6,267,147}
Resultados de actividades de la operacién 2,649,422 {8,518,321) (5,868,899}
Ingreso financiarg 3,096,312 (806,423} 2,288,889
Gastos financieros {2,005,526) 812,515 {1,193,011)
Gasto financiero neto 1,089,786 6,092 1,095,878
Ganancia antes de impuesto a las ganancias 3,739,207 (8,512,228} (4,773,021)
Gasto por impuesto a las ganancias {1,208,454) 165,195 {1,041,259)
Ganancia de operaciones continuas 2,532,754 (8,347,034) {5,814,280)
Operacién discontinuada
Utlidad de operacion discontinuada [neta de impuesto a las ganancias) - - -
Ganancla del periodo 2,532,754 (8,347,034) {5,814,280)
Ctros resultados integrales
Componentes de otro resultade integral que no se reclasificardn al resultado del periodo 811,467 {313,137} 498,320
Componentes de otro resultade integral que se reclesificardn al resultado dal periodo (2,007,099) - (2,007,099)
Irpuesio a las ganancias sobre el otro resultade integrat - - -
Otro resuliado integral dal perfado, neto de impuesto a la renta {1,195,642) (313,137} {1,608,779)
Total resultade integral del periodo 1,337,112 (8,660,171) (7,323,068)

3.23. Nuevos pronunciamientos contables emitidos por el IASB a nivel internacional

El siguiente es un detalle de nuevos pronunciamientos contables emitidos por IASB a nivel internacional
los cuales estan vigentes u otros que si estar todavia vigentes pueden ser adoptados a nivel internacional
pero que en Colombia tampoco pueden ser adoptados debido a que no han sido incorporados en Decretos
reglamentarios conforme de la Ley 1314 de 2009:

NIIF 9 “Instrumentos financieros: Clasificacion y medida”

Esta nueva norma reemplaza a la NIC 39 y trata la clasificacién, medicién y reconocimiento de los activos
y pasivos financieros, deterioro de activos financieros y contabilidad de cobertura.

La NIIF 9 requiere que los activos financieros sean clasificados en tres categorias de medicién: a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en el patrimonio, y a valor razonable con cambios en resuitados.
La determinacion se realiza en el reconocimiento inicial. La clasificacién depende del modelo de negocio
de la entidad para la administracion de sus instrumentos financieros y las caracteristicas contractuales del
instrumento.

{Continua)
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Para los pasivos financieros la norma contiene la mayoria de los requerimientos de la NIC 39; sin embargo,
incluye el valor razonable por el riesgo crediticio de la propia entidad en otros resultados integrales en lugar
de registrarlo en los resultados.

La NIIF 9 incorpora los requerimientos de deterioro relacionados con el reconocimiento de las pérdidas
credificias esperadas de la entidad sobre sus activos financieros y sus compromisos de otorgamiento de
crédito, bajo este enfoque ya no es necesario gue un evento de crédite se haya producido para reconocer
las pérdidas por deterioro de activos financieros. La entidad siempre basara su anélisis en las pérdidas
crediticias esperadas. El importe del deterioro se actualizara al cierre del gjercicio para reflejar los cambios
en el riesgo de credito desde su reconocimiento inicial proporcionando informacién mas oportuna sobre el
deterioro de los créditos.

La contabilidad de coberturas definida en la NIF 9, afiade requisitos que alinean la contabilidad de
cobertura con la gestion de riesgos, establecen un enfoque basado en los principios de la contabilidad de
cobertura y atienden las inconsistencias y debilidades en el modelo de contabilidad de coberturas de la NIC
39.

No ha sido traducida al espafiol (Pendiente su publicacién, traduccién e incorporacion)
Medificaciones a la NIIF 11 - Acuerdos conjuntos

Se incluyen nuevas guias para el reconocimiento contable de fa adquisicion de una participaciéon en una
operacidn conjunta, en la que se indica que el inversor debe aplicar los principios de contabilidad para
combinaciones de negocios de acuerdo con la NIIF 3, siempre que esa participacidn constituya un
“negocio’. Las modificaciones seran efectivas para los periodos que se inicien a partir del 1 de enero de
2016. La Fiduciaria se encuentra en proceso de anélisis del posible impacto de la adopcidn de esta norma;
sin embargo, no se espera que tenga un impacto significativo sobre los resultados de operaciones y la
posicion financiera.

Esta norma es efectiva para perfodos que se inicien a partir del 1 de enero de 2018. Su aplicacién anticipada
es permitida.

Modificaciones a la NIIF 13 — Valoraciones a valor razonable

La NIIF 13 modifica la definicién de valor razonable estableciendo que es el precic que se recibiria por
vender un activo o pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de
mercado en ia fecha de valoracidn. Por lo tanto, el valor razonable es un precio de salida y no de
adquisicion, por lo que pudieran surgir diferencias iniciales entre el importe de la transaccion por la
adquisicion de activos o asuncién de pasivos y su valor razonable.

Segln la NIIF 13, la medicion a valor razonable de un activo no financiero debe considerar [a capacidad de
un participante de mercado de generar beneficios econdmicos utilizando el activo en su maximo y mejor
usec o por su venia a otro participante de mercado que lo utilizarla en su maximo y mejor uso. El maximo y
mejor uso, es aguel que maximizaria el valor del activo o el grupo de actives y pasivos en los que se
utilizaria el activo. El méximo y mejor uso debe considerar el uso que sea fisicamente posible, legaimente
admisible y financieramente viable. Se debe considerar la utilizacion del active desde el punto de vista de
los participantes del mercado, independientemente de que ia entidad pretenda hacer otro uso del activo.
Con relacion a pasivos e instrumentos de patrimonio, la medicién a valor razonable asume que el pasivo
financiero o no financiero o el instrumento de patrimonio propio se trasfiere al participante de mercado en
la fecha de valoracion. La transferencia asume que:

El pasive se mantendria pendiente y el participante que lo ha asumido tiene que cumplir la obligacion.

El instrumenteo de patrimenio se mantendria pendiente y el participante gue o ha asumido tendria los
derechos y cobligaciones asociadas con el instrumento.

(Continua)
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Aungue no exista un mercade observable para determinar el precio del pasivo o del instrumento de
patrimonio, puede existir un mercado observable si dichas partidas son mantenidas por terceros como
activos.

Si no existe un precio cotizado para un pasivo ¢ instrumento de patrimonio idéntico o similar, pero una
partida idéntica es mantenida como un active por terceras, |la entidad debe determinar el valor razonable
desde la perspectiva del participante de mercado que mantiene un activo idéntico en la fecha de valoracion.
Esta interpretacion fue efecliva para los periodas anuales que se iniciaron a partir de enero de 2014.

Modificaciones a la NIC 36 - Deteriore del valor de los activos

Modificacion emitida en mayeo de 2013. Como consecuencia de la emisién de la NIIF 13, el IASB decidid
modificar la NIC 38 requiriendo revelaciones adicicnales para aguellos activos deteriorados, cuyo valor
recuperable sea su valor razonable, mencs los costos de venta. Con base en lo expuesto, La Fiduciaria
debera revelar el nivel de jerarquia de valor razonable, las técnicas de valoracién utilizadas y las hipdtesis
utilizadas porla gerencia para la determinacion de los valores razonables, menos los costos de venta. Los
cambios a la NIC 36 son de aplicacion retrospectiva y fueron efectivos para los periodos anuales que se
iniciaron a partir de enero de 2014,

CINIIF 21 - Gravamenes

Emitida en mayo de 2013. Esta es una interpretacién de la NIC 37, “Provisiones, pasivos contingentes y
activos contingentes”. La NIC 37 establece los criterios para et reconocimiento de un pasivo, uno de los
cuales es el reguisito por el que la entidad tiene la obligacién presente como resultado de un evento pasado
{conocido como un hecho generador de obligaciones). La interpretacion aclara que el suceso gue genera
la obligacion que da lugar a un pasivo para pagar un gravamen es la continuidad de la actividad que produce
el pago del gravamen en el periodo siguiente a la generacion del ingresc de la mencionada actividad. Lo
gue significa en este caso que la generacidn de ingresos en el periodo anterior es necesaria, pero no
suficiente, para crear una obligacion presente. Esta interpretacién fue efectiva para los periodos anuales
que se iniciaron a partir de enera de 2014.

NIF 14 “Cuentas diferidas regulatorias” {emitido en enero de 2014 y efectivo para periodos anuales que
comienzas en o después del 1 de enero de 2016)

NIiF 14 permite adoptantes por primera vez continuar reconociendo montos relativos a regulacion de tarifas
de acuerde con {os requerimientos de sus principios contables anteriores cuando ellos adoptan NIIF por
primera vez sin embargo para resaltar la comparabilidad con entidades que ya aplican N!IIF y no reconocen
tales montos, el pronunciamiento requiere que tal efecto de la regulacion de tarifas debe ser presentado
separadamente de otras partidas. Una entidad que ya presenta sus estados fmanmeros bajo NIIF no es
elegible para aplicar el estandar.

Modificaciones a la NIC 39 - Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion

Modificacion emitida en junio de 2013, en la que se indica que no es necesario suspender |a contabilidad
de coberturas si un derivado de cobertura ha sido sustituido por uno nuevo, siempre que se cumplan ciertos
criterios. Los cambios de la NIC 39 son de aplicacion retrospectiva y fueron efectivos para los periodos
anuales que se iniciaron a partir de enero de 2014,

Otras normas, modificaciones e interpretaciones que son efectivas para los periodos anuales iniciados el
1 de enero de 2014 no son relevantes para la Fiduciaria.

Las siguientes nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas atin no se
encuentran vigentes al 31 de diciembre de 2014 y no han sido aplicadas en la preparacion de los estados
financieros individuales.
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28
FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en miles de pesos)

NIIF 15 “Ingresos de contratos con clientes”
Ingresos provenientes de contratos con clientes - NIIF 15

La NIIF 15 establece un marco general para determinar cuando una entidad debe reconocer ingresos que
representen fa transferencia de bienes o servicios ofrecidos a los clientes por un precio de transaccion que
la entidad considere tendra derecho a recibir a cambio de los mismos.

Esta norma entrara en vigencia para periodos que se inicien a partir del 1 de enerce de 2017. Su adopcion
anticipada es permitida y es de aplicacion retrospectiva. MERCANTIL se encuentra en proceso de analisis
del pesible impacto en la adopcién de esta norma; sin embarge, ne se espera que tenga un impacto
significative sobre los resultados de operaciones y [a posicién financiera de la Fiduciaria,

Interpretacién 21 “Impuestos” (emitida en mayo de 2013 y efectiva para pericdos anuales comenzando el
1 de enero de 2014.)

La interpretacion clarifica la contabilizacion de una obligacion a pagar un impuesto gue no es un impuesto
a la renta. El evenio de obligacién que da lugar a un pasivo es el evento identificado por la legislacion que
provoca [a obligacién a pagar el impuesto. El hecho que una entidad es econdémicamente obligada a
continuar operando en un futuro periodo o preparar sus estados financieros bajo la asuncién de negocio
en marcha, no crea una obligacion.

La Fiduciaria estd actualmente evaluando los anteriores pronunciamientos para determinar su impacto
cuande dichos pronunciamientos sean requeridos obligatoriamente en Colombia.

3.24 Juicios y Estimados Contables Criticos en la Aplicacidn de las Politicas Contables

La Fiduciaria hace estimados y asunciones gue afectan los montos reconocidos en los estados financieros
y el valor en libros de los activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Los juicios y estimados son
continuamente evaluados y son basados en la experiencia de la gerencia y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en las circunstancias. La gerencia también hace
ciertos juicios aparte de aguellos que involucran estimaciones en ef proceso de aplicar las politicas
conhtables. Los juicios que tienen los efectos mas importantes en los montos reconocidos en los estados
financieros consolidados y los estimados que pueden causar un ajuste importante en el valor en libros de
los activos y pasivos en el siguiente afio incluyen los siguientes:

Negocio en marcha: La gerencia prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en marcha.
En la realizacidon de este juicio la gerencia considera la posicién financiera actual de la compafiia, sus
intenciones actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el mercado
financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras de la compafia. A la fecha de
este informe no tenemos conocimiento de ninguna sifuacién que nos haga creer que la compafiia no tenga
la habilidad para continuar como negocio en marcha.

Valor razonahble de instrumentos financieros e instrumentos derivativos: Informacién sobre los
valores razonables de instrumentos financieros y derivativos que fueron valuados usando asunciones que
no son basadas en datos observables del mercado es revelado en las notas.

Deterioro de cuentas por cobrar: Se evalla el modelo de detericro de perdida incurrida aplicado para las
cuentas por cobrar, que se razonable al comportamiento normal de la cartera, teniendo on cuenta los dias
de mora.

Intangibles: Se realiza la evaluacién de cada uno de los cargos diferidos o gastos pagados por anticipado
gue son adquiridos de forma independiente, y que de acuerdo a los beneficios econdmicos y concepto de
la erogacion, son considerados para ser amortizados o con cargo a resultados del periodo, dependiendo
de su clasificacion.

(Contintia)



29
FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.,
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en miles de pescs)

Determinacion de la moneda funcional: La determinacién de la moneda funcional de la Fiduciaria se
realiza con base en las condiciones econémicas carrelativas del pals donde ejecutan sus principales
operaciones. Esta determinacion requiere juicio. Al hacer este juicio la Sociedad evallia entre otros factores,
la localidad de las actividades, las fuentes de ingresos, los riesgos asociados con esas actividades vy la
denominacién de las monedas de operacion de las diferentes entidades.

Estimacion para contingencias

La Fiduciaria estima y registra una estimacién para contingencias, con el fin de cubrir las posibles pérdidas
porlos casos laborales, juicios civiles y mercantiles, y reparos fiscales u otros segun las circunstancias que,
con base en la opinién del area juridica, se cansideran probables de pérdida y pueden ser razonablemente
cuantificados. Dada la naturaleza de muchos de los reclamos, casos y/o procesos, no es posible en
algunas oportunidades hacer un pronéstico certerc o cuantificar un monto de pérdida de manera razonable,
por lo cual el monto real de los desembolsos efectivamente realizados por los reclamaos, casos y/o procesos
es constantemente diferente de los montos estimados y provisionados inicialmente, y fales diferencias son
reconocidas en el afio en el gue son identificadas.

3.25 Estimacion de Valores Razonables

El valor razonable de instrumentos financieros derivados se calcula con informacion observable de
mercados basada en cotizaciones del dia de la negociacion en la fecha de cierre del ejercicio. Asf las
cosas, el valor razonable de los Instrumentos Financieros Derivados se considera nivel de Jerarguia 2.

La determinacion de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio significativo por parte de la
Fiduciaria. La Fiduciaria considera datos observables aguellos datos del mercado que ya estan disponibles,
que son distribuidos o actualizados regularmente, gue son confiables y verificables, que no tienen derechos
de propiedad, y que son proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el
mercado en referencia, asi como por los proveedores de precios para la valoracion.

Nota 4 - Efectivo

El siguiente es e detalle del efectivo:

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014

Moneda nacional
Caja $ 3,222 4,127 5,188
Banco y otras entidades financieras a la vista 4,108,264 1,287,468 2,599,405
Total $ 4,111,486 1,291,595 2,604 593
Moneda extranjera
Banco y otras entidades financieras a la vista  § 71,533 58,770 35,947
Total Efectivo $ 4,183,019 1,350,365 2,640,540
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El siguienie es el detalle de las partidas pendientes

A Junio 30 de 2015

Concepto
Notas Debito del libro no registradas en ef extracto y Ch.
pendientes de cohro

Consignaciones del extracto no registradas en libros

Notas crédito def extracto no registradas en libros
Consignaciones y notas crédito registradas en libros y no
extractadas

Notas débito del extracto no regisirada en libros

TOTALES

A Diciembre 31 de 2014

Concepto

Notas Debito del libro ne registradas en el extracto y Ch. pendientes de

cebro
Consignaciones det extracio no regisiradas en libros

Notas crédito del extracto no registradas en libros

Consignaciones y notas crédito registradas en libros y no extractadas

Notas débito del extracto no regisirada en libros

TOTALES

A Enero 1de 2014

Concepto
Notas Debito del libre no registradas en el extractc y Ch. pendientes
de cobro

Consignaciones del extracto ne registradas en libros

Notas crédito del extracio no registradas en lboros

Consignaciones y notas crédito registradas en lbros vy no extractadas
Notas débito del extracto no registrada en libros

TOTALES

stados Financieros
en miles de pesos)

de conciliar en moneda legal:

MAYORES A 30 DIAS MENORES A 30 DIAS
No. de Valor No.de Valor
Partidas Partidas
68 § 78,774 32 % 253,733
732 257,329 85 121,871
11 2,900 18 101,986
- - 11 59,466
- - 36 316,000
811 % 339,003 182 § 853,056
MAYORES A 30 MENORES A 30
DIAS DIAS
No. de Valor Na. de Valor
Partidas Partidas
48 § 80,828 10 § 29,287
898 503,844 g0 249,589
15 5,097 - -
- - 58 84,588
1 321 7 33,894

760 $ 590,090

165 $ 397,358

MAYORES A 30 DIAS MENORES A 30 DIAS
Ho-de Valor, Ho-de Valor
Partidas Partidas

65 % 81,791 24 3 6,020,922

765 504,742 148 270,632

14 4,967 1 978

3 802 18 5,437,268

4 5,948 142 825,994

851 % 588,248 331 $ 12,555,794
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A continuacion se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de
riesgo independientes, de las principales instituciones financieras en la cual la Fiduciaria mantiene fondos
en efectivo:

30 de Junio de 2015 31 de diciembre de 2014 1 de enero de 2014

Calidad crediticia

AAA $ 3,143,598 1,157,211 1,158,726
AA+ 843,620 141,215 1,312,850
BBB+ 190,038 45 204 161,454
No disponible - Cajas mencres 5,763 6,735 7,510
TOTAL $ 4,183,019 1,350,365 2,640,540

El siguiente es el detalle de las partidas sujetas a deterioro, fas cuales corresponden a partidas
conciliatorias no identificadas maycres a 30 dias al 31 de diciembre vy 1 de enero de 2014:

31 de diciembre 1 de enero

de 2014 de 2014
Notas débito del extracto no registrada en libros $ 321 5,946
Notas crédito registradas en iibros y no extractadas - 802
TOTAL $ 321 6,748

Al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014, no se presentaron sobregiros bancarios.

Al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014, no existen restricciones sobre el disponible.

Nota 5 — Inversiones y operaciones con derivados

El siguiente es el detalle de las inversicnes y operaciones con derivados:

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
A valor razonable con cambios en resultados
Titulos de tesareria-TES $ 14,562,120 3,005,275 2,883,820
Otros emisores nacionales 2,347,157 3,026,270 5,815,827
Inversiones en operaciones conjuntas - Consorcios 734,371 - -
TOTAL 17,643,648 7,021,545 8,709,847
Inversiones a valor razonable con cambics en el ORI
Emisores nacionales $ 71,430,330 71,185,833 52,369,927
Otros titulos participativos 858,737 894,813 886,494
TOTAL $ 72,289,067 72,080,648 53,256,421
TOTAL Inversiones y operaciones con derivados $ 89,032,715 79,102,191 51,966,268
Menos Porcion Corriente 89,073,978 78,207,378 61,079,774
$ 858,737 854,813 886,494
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Los Activos financieros en instrumentos de patrimonio a valor razonable con ajuste a ofros resultados
integral se han designado teniendo en cuenta que son inversiones estratégicas para la Fiduciaria y por
consiguiente no se esperan vender en un cercano futuro y se presenta un grado de incertidumbre mayor
en la determinacién del valor razonable que genera fluctuaciones impartantes de un periodo a otro.

Durante el semestre ferminado el 30 de junic de 2015, se reconocid dividendos en el estado de resultados
por estas inversiones por valor de $331,314; por el semestre terminado el 31 de diciembre de 2014 no se
reconocieron dividendos. Asi mismo durante los semesires mencionados no se han presentado
trasferencias de la cuenta del ORI correspondiente a utilidades acumuladas por venta de dichas
inversiones.

Calificacion inversiones a valor razonable
A continuacién se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de

riesgo independientes o internos, de las principales contrapartes en titulos de deuda e inversiones en
instrumentos de patrimonic en las cuales la Sociedad Fiduciaria tiene activos financieros a valor razonable:

30 de junioc 31 dediciembre 1 de enero

de 2015 de 2014 de 2014
Calidad crediticia
Emitidos y Garantizados por la Nacion $ 85,992 450 74,281,108 55,263,847
Grado de Inversioén 3,081,528 3,926,270 5,815,927
No disponible - Deceval S.A. 858,737 894,813 886,494
TOTAL $ 89,932,715 79,102,191 61,966,268

Las inversiones estan garantizando instrumentos financieros a costo amortizado - Operaciones
Simultaneas, son:

30 de junio 31 dediciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Titulos de deuda con ajusie a patrimonio (ORI en
garantia schbre operaciones de mercado monetario 3% 47,150,250 31,037,018 15,399,700

Maduracion de las inversiones

30 de junio de 2015
Entre uno y cinco anes

Mas de tres Mas de Total
E{:'g.se:g‘:sy afnos y no mas cinco afos
de cinco afios
inversiones a valor razonable cen cambios en resultados
Instrumentos representativos de deuda g 854,508 5,773,529 10,281,240 16,908,277
inversiones a valor razenable con cambics en el ORI
Instrumentos reprasentativos de deuda - - 71,430,330 71,430,330
Insirumentos de patrimonio - - 858,737 858,737
Inversiones en acuerdos cenjuntos 734,371 - - 734,371
Total $ 1588879 5,775,529 82,570,307  89,932715
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31 de diciembre de 2014

Entre uno y cinco afios

Mas de tres Mas de
. = Totatl
Et':ter::r_?:sy afios y no mas Cinco anos
de cinco afios
Inversiones a valor razonakle con cambios en resuitados
Instrumentos representativos de deuda & 1,036,670 1,299,015 4,685,860 7,021,545
Inversicnes a valor razonable con cambios en el ORI
instrumenios representativos de deuda - - 71,185,833 71,185,833
[nstrumentos de patrimoenio - - 894,813 894,813
Total 1,036,670 1,299,015 76,766,505 79,102,191
1 de enero de 2014
Entre uno y cinco afics
Mas de tres Mas de
. . Total
EMrounoy  afiosynomas  cinco afios °
de cinco afios
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos representatives de deuda $ 4,242 130 3,211,138 1,256,579 8,709,847
inversiones a valor razonable con cambios en el CR|
Instrumentes representatives de deuda - 13,736,568 38,633,359 52,369,927
Instrumentes de patrimonio - - 886,494 886,494
Total $ 4,242,130 16,947,706 40,776,432 61,966,268
Nota 6 — Cuentas por cobrar, neto
El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar, neto:
30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Comisiones (1) $ 4484735 4,354,756 4,967,751
Impuestos 4,509,363 1,604,568 4,394,252
Dividendos y participaciones 165,857 - -
A empleados 690,447 590,220 729,857
Pagas por cuenta de clientes 1,108 1,408 5394
Proceso Juridico CD00181 (2) 10,803,311 10,803,311 -
Otras (3) 547,294 1,020,336 1,843,345
En operaciones conjuntas 77,551 - -
Total cuentas por cobrar sin
provision $ 21,279,466 18,374 599 11,940,699
Provisién cuentas por cobrar (993,508) (973,874) (1,555,970}
Frovision Preceso Juridice
€D00181 (10,803,311} (10,803,311) -
Total cuentas por cobrar $ 9,482,647 6,597,414 40,384,729
Menos Parcidn Corriente 9,002,678 6.151.535 9.866.817
§ 479.969 445.879 517.912
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(1) Elsiguiente es el detalle de las cuentas por cobrar comisiones:

31 de diciembre 1 de enero
de 2014 de 2014

2,050,444 2,124,558
2,304,312 2,843,195

30 de junio
de 2015
Cuentas por Cobrar Comisiones
Comisiones carteras colectivas y fondos de capital  $ 2,450,765
Comisicnes negocios fiduciarios 2,033,970
Total Cuentas por Cobrar, neto % 4,484,735

4,354,756 4,967,751

El siguiente es el detalle de los rangos por dias de mora de fas cuentas por cobrar por

comisiones:

Plazos % de deterioro 30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
en intervalo de 2015 de 2014 de 2014

0-120 0% $ 3,582,593 3,432,663 '3,664,219

121 - 150 26% 10,852 28,684 90,772

151 -180 40% - 29,272 8103

181 - 360 55% 53,221 182,720 208,155

361 - 540 70% 118,780 81,713 153,412

541 -720 85% 98,656 - 336,207

Mayor a 720 100% 622,733 589,704 606,883

Total por Comisiones $ 4,484,735 4 354,756 4,967,751

(2) Proceso Juridicc CDO0181

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 corresponde a las cuentas por cobrar radicadas a
los deudores solidarios por el proceso de responsabilidad fiscal 00181 instaurado por la Contraloria
General de la Republica, hacia la Sociedad Fiduciaria y demas deudores Solidarios, sobre el cual [a
sociedad fiduciaria realizo el acuerde de pago, descrito en la nota 12.

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la administracion considera que esta cuenta por

cobrar se encuentra fotalmente detericrada.
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(3) El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar Diversas:

Cuentas por Cobrar Diversas
intereses por cobrar préstamoes a empleados
Ventas y servicios

Seguro Obligatorio de Vehiculo por cobrar 2 empleados

Préstamos a Exempleado Vivienda

Préstamos a Exempleado Interés- Vivienda
Préstamo a Exempleado Consumo

Préstamo a Exempleado Interés- Consumo
Vacunas por cobrar a empleados

Seguro de Vida Cényuges por cobrar 2 empleados
Plan Corpoerativo Celular por cobrar a empleados
Consuma Tarjeta de Crédito Corporativa

Servicios Administrativos

Otros Conceptos Recursos Humanos

Otros Deudores

Impuestos por cobrar a fondos y encargos fidugiarios
Retencion en la Fuente Patrimonios Auténomos
lca por cobrar Patrimonios Autdnomos

Totat Cuentas por Cobrar

Deterioro cuentas por cobrar

El siguiente es el movimiento del deterioro:

Saldo al 1 de enero de 2014
Deterioro cargado a castos primer semestre 2014

Deterioro cargado a castos segundo semestre 2014 -

Dadas de baja primer semestre 2014 (1)

Dadas de baja segundo semestre 2014 (1}
Recuperaciones deterioro primer semesire 2014
Recuperaciones deterioro segundo semestre 2014
Saldo al 31 de diciembre de 2014

Deterioro cargado a gastos
Recuperaciones deterioro
Saldo al 30 de junio de 2015

30 de junio 31 de diciembre 4 de enero
de 2015 de 2014 de 2014

$ - 8,290 11,751

- - 4,060

- 268 444

193,885 245,147 221,879

1,320 2,457 4,981

39,780 42,833 47 474

962 962 1,433

- 15,506 18,904

- 222 1,057

. 1,320 -

. 1,377 -

149,017 91,247 -

- 9,978 11,408

2,901 9,158 552,742

87,917 479,162 588,101

69,837 95,570 138,673

1,675 17,040 142,438

$ 547,294 1,020,336 1,843,345

Comerciales Diversas Total

$  (1,142,637) (413,333) (1,555,970)
(527,156) (148,461) (675,617)
(373,629)  (11,195012)  (11,568,641)
324,477 - 324 477
490,981 483,650 974,631
193,124 39,259 232,383
261,276 230,276 481,552
$ (773,564)  (11,003,621)  (11,777,185)
(299,232} (15,893) (315,125)
252,453 43,038 295,491
$ (820,343) (10,976,476} (11,796,819)

{1} Cuentas por cobrar por comisicnes y diversas dadas de baja, segln actas de junta directiva No, 318
del 24 de abril, 323 del 18 de septiembre y 326 dei 27 de noviembre de 2014.
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El siguiente es el detalle de los activos materiales:

Activos Materiales

Terrenos
Edificios
Vehiculos
Enseres y accesorios
Equipo de oficina
Equipo informéatico
Mejoras en propiedades ajenas
Saldo al 30 de Junio de 2015

Terrenos

Edificios

Vehiculos

Enseres y accesorios
Equipo de oficina
Eguipo infermético
Propiedad de inversion

Saldo al 31 de Diciembre de 2014

Terrenos

Edificios

Vehiculos

Enseres y accesorios
Equipo de oficina

Equipo informatico
Propiedad de inversién
Saldo al 1 de enero de 2014

Costo Depreciacion Deterloro Importe
acumulada en libros
3 6.518 - - 6.518
41.482 (617) - 40.865
77.847 (25.737) - 52.110
454948 (115.666) - 339.282
150.404 (35.603) - 114.801
1.851.158 (908.359) - 942.789
142.702 (12.187) - 130.515
$ 2.725.059 (1.098.179) - 1.626.880
$ 7.822 . - 7.822
51.341 (411) - 50.930
77.847 (17.158) - 60.589
451.748 (77.364) - 374.385
118.381 (18.560) - 99.821
1.793.437 (620.460) - 1.172.977
11.484 - {8.187) 2.297

$ 2.512.061 (733.953) (9.187) 1.768.921
$ 6.518 - - 5.518
41.482 - - 41.482
77.847 - - 77.847
421626 - - 421.626
87.740 - - 87.740
1.748.209 - - 1.748.208
11.484 - - 11.484
$  2.394.906 - - 2.394.906
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El siguients es el movimiento de los activos materiales:

Costo

Saldo al 01 de Enero de 2014 $ 2,394,906
Compras 106,954
Cambios en el valor razonable 10,201
Saldo al 31 de Dicitemhre de 2014 $ 2,512,061
Compras 92,042
Mejoras 142,702
Propiedades de inversion {11,484)
Cambios en el valor razonable (11,183)
Saldo al 30 de Junio de 20156 $ 2,725,059
Depreciacién Acumulada:

Saldo al 01 de Enero de 2014 $ -
Depreciacion con cargo a resultados primer semestre 2014 372,379
Depreciacion con cargo a resuitados segundo semestre 2014 - 361,574
Saldo al 31 de Diciembre de 2014 $ 733,953
Depreciacidén con cargo a resuitados primer semestre 2015 364,225
Saldo al 30 de Junio de 2015 $ 1,098,178
Pérdidas por deterioro: ‘

Saldo al 01 de Enero de 2014 $ -
Deterioro con cargo a resultados segundo semestre 2014 8,187
Saldo al 31 de Diciembre de 2014 $ 9,187
Deterioro Propiedad de inversion (1) (8,187)
Saldo al 30 de Junio de 2015 $ -

Neto Activos materiales:

Saldo al 31 de Diciembre de 2014 $ 1,768,821

Saldo al 30 de Junio de 2015 $ 1,626,880

Menos Porcion Corriente -
§ __ 1,626,880

(1) Al 30 de junio de 2015 corresponde a la reversion de la actualizacién a valor razenable sobre los
parqueaderos, dado que para medicion posterior las propiedades inversion se miden bajo el
maodelo del costo y no aplicaba dicho reconocimiento.

(Continua)
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Las propiedades y equipos de la Fiduciaria se encuentran amparados contra los riesgos detallados a
continuacion con la aseguradera mediante poliza No. Pdliza 2102 04 con Seguros Alfa S.A., con vigencia
Desde 31 de mayo 2015 hasta 31 de mayo 2016.

Amparo Valor Asegurado
Dapos materiales |ncluy§ndo incendio, explosion, $ 30.045 647
dafios por agua, anegacion
Terremoto, temblor, erupcién volcanica 30.245.6847
Actos malintencionadoes de terceros — Terrorismo 27.518.543
Asonada, motin, conmecidén civil, huelga 30.245.647
indice variable anual 1.015.434
Equipo electrénico . 16.611.207
Sustraccidn con viclencia 3.000.000
Su’stracmon con violencia para dineros en efectivo 500 000
y fitulos
Valores ubicados cl{e‘ntro de las oficinas del $ 2.000.000
asegurado gastos adicionales

Al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre y al 1 de enero de 2014 no existen restricciones sobre las
propiedades y equipos. . :

Propiedad de Inversion

31 de Diciembre 2014
Costo Provision % Provision Saldo

Bienes Recibidos en pago
Bienes inmuebies diferentes a vivienda $11,484. $ 9,187 80% $ 2,297

1 de enero de 2014

Bienes Recibidos en pago
Bienes inmuebles diferentes a vivienda  $11,484 - 0%  $11,484

Mediante AUTO expedido por la Superintendencia de Sociedades del 8 de septiembre de 2011 de
referencia: "Aprueba acuerdo adicional de adjudicacion”, en el proceso del Fideicomiso Frentera Sur, se
recibié como pago de sus comisiones fiduciarias, la participacion de la Fiduciaria es del 0.39% del bien
inmueble identificado con matricula inmobiliaria No. 274118 y equivale a $11.484

De acuerdo con la circular externa CE 036 de 2014, y en conformidad con Capitulo 1ll de la CE 100 de
1995. “Para efectos de velar por el cumplimiento de lo dispuesto en los numerales 6 y 7 del articulo 110
del Estatuto Organico del Sistema Financiero, los preparadores de informacién financiera sujetos a la
vigilancia de esta Superintendencia deberan provisionar los bienes recibidos en dacién en pago o
restituidos, independientemente de su clasificacion contable, de conformidad con las instrucciones
establecidas en el Capituio lil de fa Circular Basica Contable y Financiera.”

{Continua)
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Al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014 las operaciones simulianeas estaban
garantizadas con inversiones en titulos de deuda por valor de $47.150.250, $31.937.018 y 15.399.700,

respectivamente. Ver nota 5.

Nota 11 — Créditos de Bancos y Otras Obligaciones Financieras

El siguiente es el detalle de los créditos de bancos y otras obligaciones financieros:

Obligaciones leasing financieros
Saldos a 30 de junio de 2015

Menos de 1 afio Entre 1y 5 afios Mas de 5 afios TOTAL
Pagos minimos de armendamineto  § 12,030 50,125 62,155
a ser pagados en afios futuros
Menos costos financiercs futuros (2,640) {5,270} {7,910}
Valor presente de los pagos
minimos de arrendamineto $ 9,390 44,855 - 54,245
Saldos a 31 de diciembre de 2014

Menos de 1 afo Entre 1y 5 afos Mas de 5 afios TOTAL
Pagos minimos de arrendamineto  $ 24,050 50,125 74175
a ser pagados en afios futuros
Menos costos financiercs futuros {5,747 {5,270} (11,017
Valor presente de los pagos
minimos de arrendamineto $ 18,303 44,855 h 63,158
Saldos a 01 de enero de 2014

Menos de 1 afio Entre 1y 5 afios Mas de 5 afos TOTAL
Pagos minimos de arrendamineto § 23,948 74,151 98,099
a ser pagados en afios fuiuros
Menos cosfos financieros futures (7,296) {11,018) (18,314)
Valor presente de los pagos
minimos de arrendamineto $ 16,662 63,133 h 79,785

Corresponde a leasing financiero de un vehiculo con Leasing Corficolombiana, con opcidén de compra y
transferencia del bien al final del contrato, sobre el cual no se tiene ninguna restriccion sobre el mismo, se
pagan cuotas mensuales con una tasa de interés del DTF + 6,

(Continaa)
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Nota 12 - Cuentas por pagar

El siguiente es el detalle de Ias cuentas por pagar: .

e 1 de dembre 1 o oo
Comisiones y honorarics $ 145,075 388,414 20,043
Impuesto de renta y complementarios 2,052,292 763,885 5,246,698
Impuesto de Industria y comercio 138,793 155,749 301,649
Impuesto a las venias por pagar 232,105 187,579 208,755
Sobretasas y otros 73,237 - 803,022
Impuesio Cree 738,117 - -
Impuesto a la rigueza 336,865 - -
Proveedores (1) 603,370 682,641 837,336
Retenciones y aportes labarales 868,965 979,681 1,286,924
Diversas (2) 675612 10,628,747 3,155,287
Total $ 5,864,431 13,786,676 11,859,714
Menos Porcidn Corriente 5,778,694 8,033,656 11,773,352
$ 85,737 5,753,020 86,362

(1) El siguiente es el detalle de la cuentas por pagar a proveedores:
oo ¥1dgdenbee 1 do e
Corporacion Financiera Colombiana S.A $ 397,480 457,789 416,326
Redes y sistemas integrados 8.A, - - 39,282
Sertempo servicios temporales profesionales S.A. - 11,613 44,856
Seguros del estado S.A. - 34,851 -
Ricoh Colombia S.A 27,291 8,120 10,487
Inversiones Comerciales San German SA 34,601 14,961 -
Otros Proveedores 143,998 155,307 326,385
Total $ 603,370 682,641 §37,336

(Continua)
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(2) Elsiguiente es el detalle de la cuentas por pagar diversas:

30 dejunio 31 de diciembre 1 de enero

Concepto de 2015 de 2014 de 2014

Cheques girados no cobrados $ 10,403 10,463 8,835
Indemnizacion clientes carteras coiectivas 75,334 76,828 77,528
Consorcios y uniones temporales 56,977 56,574 56,574
Sobregiros Contables 246,950 708,803 237,638
Otras (*) 285,948 9,776,139 2,774,712
Total $ 675,612 10,628,747 3,155,287

* E| 22 de agosto de 2014, La Sociedad Fiduciaria suscribié un acuerdo de pago con la Contraloria
General de la Republica, asumiendo la totalidad de la Deuda solidaria del fallo del proceso de
Responsabilidad Fiscal No. 000181, contra la Sociedad Fiduciaria y otros. La Sociedad Fiduciaria
se Subrogd en la posicion de acreedora de todos sus codeudores solidarios (8) en total. (

6).

El siguiente es el detalle del acuerdo:

(Cifras en Pesos)

Valor

$ 12.603.863.094 (con corte agosto 19/14)

Plazo

36 meses (contados a partir del 19 de septiembre del
2014)

Forma de pago

Un pago inicial del 25% de la
obligacion ($3.150.955.774 )

El 75% restante en 36 cuoias mensuales de ($

313.971.460) cada una pagaderas de Septiembre de
2014 a Septiembre de 2017

Garantia Bancaria

Banco _de Qccidente No. 000768 a favor de la
Confraloria General de la Republica.

El siguiente es el movimiente de la cuenta por pagar del acuerdo:

Valor inicial al 22 de agosto de 2014 $ 12.603.863.094
Abonos |l semestre de 2014 {*) (4.041.990.267)
Abonos Enerc vy Febrero 2015 (445.669.182)
Pago Total 24 de febrero de 2015 (8.116.203.645)
Saldo al 30-06-2015 $ -

{Cifras en pesos)



Saldos a 30 de junio de 2015

Cuentas por pagar
Comisiones y honerarios
Impuestos
Proveedores y Setvicios
por
Pagar

Retenciones y aportes
laborales

Diversas
Total

$
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L.a siguiente es }a maduracion de las cuentas por pagar:

Saldos a 31 de diciembre de 2014

Cuentas por pagar
Comisiones y honorarios
Impuestos

Proveedores y Servicios por

Pagar

Retenciones y aportes laborales

Diversas
Total

Saldos a 1 de enero de 2014

Cuentas por pagar
Comisiones y honorarios
Impuestes

Proveedores y Servicios por

Pagar

Retenciones y aportes
laborales

Diversas
Total

Hasta 1 Entre1y 3 Entre 3y 6 Entre 6 y 12 Mas de 1 Saldo
mes meses meses meses afio
145,075 - - - - 145,075
- 370,898 336,865 2,863,646 - 3,571,409
603,370 - - - 603,370
868,965 - - - 868,965
589,875 - - - 85,737 675,612
2,207,285 370,898 336,865 2,863,646 85,737 5,864,431
Hasta 1 Entre 1y Entre 3y Enire 6 y 12 Mas de 1
. Saldo
mes 3 meses 6 meses meses afo
$ 388,414 - - - - 388,414
- 343,328 - 763,865 - 1,107,193
682,641 - - - 682,641
979,681 - - - 979,681
2,207,995 463,579 712,898 1,491,255 5,753,020 10,628,747
$ 4,258,731 806,907 712,898 2,285,120 5,753,020 13,786,676
Hasta 1 Entre 1y 3 Entre 3y 6 Enfre 6y 12 Mas de 1 saldo
mes meses meses meses afio
$ 20,043 - - - - 20,043
- 510,404 - 6,049,720 - 6,560,124
837,336 - - - 837,336
1,266,924 - - - 1,286,924
3,068,925 - - - 86,362 3,155,287
$ 5,213,228 510,404 - 6,049,720 86,382 11,859,714

(Continda)
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Nota 13 — Provisién para impuesto sobre la renta

1. Componentes del gasto por impuesto de renta:

El gaste por impuesto sobre la Renta de los semestres terminados el 30 de Junio de 2015 y 31 de diciembre
de 2014 comprende lo siguiente;

30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014

Impuesto de renta corrienie § 2.043.059 1.192.808
Impuesto dei CREE 747.350 439,327
Sobretasa del CREE 395.193 -
SUBTOTAL $ 3.185.602 1.632.136
Impuesto diferido del afio 576.042 (690.877)
Total $ 3.761.644 1.041.259

2. Reconciliacidn de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones tributarias y la tasa
efectiva:

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a Fiduciaria Corficolombiana S.A. estipulan que:

i. Las rentas fiscales se gravan a la tarifa del 25% a tftulo de impuesto de renta y complementarios.

ii. A partir del 1 de enero de 2013, la Ley 1607 de diciembre de 2012 crea el Impuesto sobre la renia
para la equidad - CREE como el aporte con el que contribuyen las sociedades y personas juridicas y
asimiladas contribuyentes declarantes del impuesto schre la renta y complementarios en beneficio de
los trabajadores, generacion de empleo y la inversian social. El impuesto sobre la renta para la
equidad “CREE", para el afio 2014 y 2015 y subsiguientes es del 9%.

iii. A partir del afio 2015 se cre6 una sobretasa adicicnal del CREE del 5% para el afic 2015, 8% 2016,
8% 2017 y 9% 2018.

iv. La base para determinar ef impuesto sobre la renta y el CREE no puede ser inferior al 3% de su
patrimenio liquido en el dltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

El siguiente es el detalle de la reconciliacién entre el total de gasto de impuesto sobre [a renta vy cree
calculado a las tarifas tributarias actualmente vigentes y el gasto de impuesto efectivamente registrade en
el estado de resultados:

30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014

Utilidad (perdida) antes de impuesto sobre la renta $ 9,260,153 {4,773,021)
Gasto de Impuesto tedrico calculado de acuerda con las tasa
tributarias vigentes (Afic 2015 - 39% vy Afic 2014 - 34% )

$ 3,611,459 (1,622,827}
Gastos no deducibles $ 31,530 1,011,953
Impuesto al patrimonio o la riqueza $ - 136,514
Dividendos recibidos no constitutivos de renta 5 (129,212) -
Ctros ingresos no gravados {recuperacion provisiones) $ (76,937) (797,577}
Diferencias Permanentes entre Utilidad (Pérdida) NCIF y
Utilidad COLGAAP & 249,670 2,543,268
Efecto en el impuesto diferido de cambios en las tasas
tributarias g 76,705 (239,887)
Bases Diferentes para CREE % (1,571 9,915
Total gasto del impuesto del periodo $ 3,761,644 1,041,259

{Continua)
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3. Pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva:

Al 30 de Junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 la Fiduciaria no posee excesos de renta presuntiva ni
perdida fiscal pendiente de compensar.

4. Impuesto diferidos por tipo de diferencia temporaria:

Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para propésitos de NCIF y |las bases tributarias de
los mismos activos y pasivos para efectos fiscales dan lugar a diferencia temporatias que generan impuesto
diferidos calculadas y registradas a 30 de Junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 con base en las fasas
tributarias actualmente vigentes para los aflos en los cuales dichas diferencias temporarias se reversaran.

2016

Saldo at 1 de enero de Acreditado (cargado)  Acreditado (cargado) Saldo a 30 de Junlo

2015 a resultados a ORI de 2015

impuesto Diferido Activo
Provision por deterioro de cantera de créditos % 146.815 3.548 - 150.383
nversiones 674.229 50.335 533.884 1.358.448
Propiedades yequipe 334.498 (334.293) - 205
Otros ATOA4TT (279.308) - 200.169
Subtotal $ 1.635.019 {559.718} §33.884 1.709184
Impuesto Diferide Pasivo )
Comisiones Fiduciarias (152.428) {12.881) B (165.309)
Propiedades yequipe (338) {17.014) - (17.350)
Olros {13.571) 13.571 - -
Subtotal (1646.335) (16324} - {182.659)
Total ] 1.468.684 {576.042}) 633.884 1.526.526
2014

Saldo al 1 de enero de Acreditado (cargado)  Acredltado (cargado} Saldo a 31 de

2014 a resultados a QORI diciembre de 2014

Impuesto Diferide Active
Provision por deteriore de cartera de créditos $ 48.806 97.908 - 146.815
Inversiones 437.317 236.912 - 674,229
Propiedades y equipo 285.839 38.659 - 334.498
Otras 1.001.802 {522 425) - 479477
Suhtotal § 1.783.964 {148.945) - 1.635.019
Impuesto Diferido Pasive
Comisiones Fiduciarias (48.906) {103,522) - {152.428)
Propiedades yequipo {205} {131) - (336)
Otros {422.5113 408.940 - {13.571,00
Subtotal {471.622) 305.287 - (166.335}
Tatal $ 1.312.342 156.342 - 1.468.684
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5. FEfecto de impuestos corrientes y diferidos en cada componente de la cuenta de otros

resultados integrales en el patrimonio:

30 de junic de 2015 31 de diciembre de 2014
Monto antes de Gasto de Monte nato Monto antes Gasto de Monto neto

impuesto impuesto de impuesto de impuesto impuesto de impuesie
Insirumentos de patrimonio a valor razenable con ajuste a
patrimonio
Utilidades/ pérdidas durante el afio 3 451.081 451.081 467,187 457.187
Otros resultados integrales por reveluacion - - 11.483 11.163
Gananclas y/o perdidas no realizadas{inversiones dispenibles par la
venta) (2.829.368) 533884 12.195.484) (2.007.09%) (2.007.099)
Total $ (2.378.287) 633,884 {1.744.403) (1.588.749) (1.538.749)

6. Incertidumbres en Posiciones Tributarias Abiertas.

Al 30 de Junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 la Fiduciaria no presenta incertidumbres fiscales gue

generen una provision adicional.

Nota 14 — Obligaciones Laborales

El siguiente es el detalle de las obligaciones laborales:

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 20114 de 2014
Beneficios de corto plazo
Cesantias $ 274180 - 351.516
Intereses Sobre Cesantias 16.234 - -
Vacaciones . 546.664 493.725 462,106
Prima Exiralegal 322.003 292 587 272.872
Otros - - 21
Beneficios de largo plazo
Calculo Actuarial 558.768 792.673 733.645
Total $ 1.717.859 1.578.985  1.820.180
Menos Parcién Corriente 1.159.091 786.312 1.086.515
$ 558.768 792.673 733.645

El siguiente es el movimiento de las provisiones por beneficios a los empleados de largo plazo:

Saldo al 1 de enero de 2014 $

Mayor valor provisién calculo actuarial
beneficios a empleados

Saldo al 31 de diciembre de 2014 %
Recuperacidn schre la provisiéon calculo

actuarial beneficios a empleados

Pagos a los empleados

Saldoe al 30 de junic de 2015 $

733,645

59,028

792,673

(195,385)
(38,020)

558,768

{Continda)
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De acuerdo con la legislacion laboral Colombiana los empleados de la Fiduciaria tienen derecho a
beneficios de corto plazo tales como: salarios, vacaciones, primas legales, extralegales y cesantias e
intereses de cesantias, de largo plazo tales como: primas extralegales y beneficios de retiro.

Las variables utilizadas para el calculo de la obligacién proyectada de los beneficios de largo plazo de
los empleados se muestran a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Tasa de descuento 7,6% 7.6% 7,5%
Tasa de inflacion 3,0% 3,0% 3,0%
Tasa de incremento salarial 3,0% 3.0% 3,0%

El analisis de sensibilidad del pasivo por beneficios de retiro a los empleados de las diferentes variables
financieras y actuariales es el siguiente manteniendo las demas variables constantes:

Cambioenla Incremento en la Disminucion en la
variable variable variable
Tasa de descuento 7.5% 733645 8.0% 702,471 7.0% 767,082
Tasa de crecimiento de ° o
los salarios 3% 766,645 3.5% 768,422 2.5% 701,004

Nota 15 — Provisiones

El siguiente es el detalle de las provisiones:

31 de

30 de junio diciembre 1 de enero

de 2015 de 2014 de 2014
Multas y Sanciones otras autoridades administrativas Cd 00181 (i) $ - - 1,664,307
Multas y Sanciones otras Autoridades administrativas CD00203 (ji) 2,724,162 2,724,162 -
Litigios en proceso ejecutivo (iii) 46,281 8,000 -
Otras — Incertidumbre tributarias (iv) - - 258,650
Total Provisiones $ 2,770,443 2,732,162 1,822 957

(a) La provision de Multas y Sanciones Otras Autoridades Administrativas corresponde a:

i. Registro de provision en los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 por $1,664,307,
correspondiente a orden administrativa No. 2014017021-000-000, de la Superintendencia
Financiera de Colombia de fecha 20 de febrero de 2014, sobre la contingencia generada por
el Proceso de Responsabilidad Fiscal No. 00181 de la Contraloria General de la Replblica.
La cual fue reversada en agosto de 2014,

ii. Proceso de Responsabilidad Fiscal No. 203 que cursé ante la Unidad de Investigaciones
Especiales contra la Corrupcion Contraloria intersectorial No. 2 de la Contraloria General de
la Republica, contra Franklin German Chaparro Carrillo, Carlos Aliric Gomez Villaraga,
Agustin Gutierrez Garavito, Alfonso Maria Liborio Alvarado, Hector Manuel Caamafio,

{Continda)
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Miguel Gonzalez Roncancic, William Eduardo Borrero Torreyes, Omayra Caballero Reina,
Hector Gabriel Garcla Ortiz, Jose Enrique Ruiz Lopez, William Guevara Caguefio, Maria Elena
Melo Fajardo, Jose Joaquin Diaz Herrera, Agustin Hortua Rodriguez, Jazmin Lucerc Machado
Rivera, Maria Elisa Martinez Vergara, Guillermo Jose Gonzalez Jimenez, Cooperativa
Nacional de Caficultores de Calarca, Fiduciaria Corficolombiana, Visemsa S.A y
Comercializacion {nternacional Exportadora de Cafe Cl Ecocafe S.A. | en el que la entidad
afectada era el Municipio de Villavicencio.

El proceso termind con fallo de responsabilidad fiscal en el que se condend a los responsables
fiscales solidariamente, a pagar la suma de $13.620.811.

Fiduciaria Corficolombiana provisiond $2.724.162, correspondientes a su cuota parte dentro
de la condena, de conformidad con la Orden Administrativa No. 2014065094-000-000 de fecha
18 de julio de 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia,

L.a Fiduciaria instaurd Accion de Nulidad y Restablecimiento de! Derecho contra el fallo de
responsabilidad fiscal en comento, que cursa actualmente ante la Seccién Primera de la Sub-
Seccion B del Tribunal Administrativo de Cundinamarca.

Proceso Civil Ordinario instaurado por Carlos Eduardo Calvache Giraldo contra Fiduciaria
Corficolombiana S.A., en el cual se condend en primera instancia a la Fiduciaria a pagar
COP$128,000,000 al demandante — quien no se vinculd al proyecto inmobiliario relacionado.
La sentencia fue apelada y se espera un resultado favorable en segunda instancia por los
argumentos juridicos aplicables de manera concreta al caso y por los antecedentes
jurisprudenciales. Se provisiocnaron $38,281 dado que las expectativas de éxito del recurso se
estiman en el 70%.

La sentencia proferida en este proceso aln no esta en firme porque actualmente se tramita el
recurso de apelacian.

Proceso Civil Ordinaric instaurado por Pierre Maurice Georges Jacob Demidoff contra
Fiduciaria Corficolombiana, en el cual se condend a la Fiduciaria a; (i) pagar una suma de
dinero que al demandanie le fue pagada en un proceso de pago por consignacién, iniciado
por el constructor del proyecto inmobiliario que dio origen a la controversia; y (i) al pago de
costas por ocho millones de pesos $8,000, los cuales se provisionaron totalmente.

La condena impuesta a la Fiduciaria debe ser cancelada en cualguier momento, pero la fecha
de pago depende del cobro que realice el demandante. A la fecha la administracién esta
estudiando |la posibilidad de contactar al demandante para pagarle antes de ser notificada del
cobro de la condena.

Al 1 de enero de 2014 se reconocid una provisién por incertidumbres tributarias por valor de
$258,650 sobre aquellos gastos susceptibles de rechazo por la DIAN, sobre las declaraciones
gue se enconiraban abiertas al 31 de diciembre del afio 2013, dentro de los cuales se
consideraron beneficios laborales por valor de $485 millones, conformados por: $5 millones
de cuota de sostenimiento de accién en Club social, $101 miliones en gasto de recreacion y
regalos de fiestas de diciembre y $380 millones Tarjetas de crédito corporativas y atencién a
clientes. Teniendo en cuenta la sancion e intereses que se generan por una posible correccion.
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El siguiente es el movimiento de las provisiones:

Multas y Multas y
Sanciones Sanciones Litigios Otras —
otras otras en Incertidumbre Total
autoridades autoridades proceso :r?butarias provisiones
administrativas administrativas  ejecutivo
Cd 00181 Cd 00203
Saldo al 1 de enero de 2014 $ 1,664,307 - - 258,650 1,822,957
Provisiones nuevas o 2,724162 - - 2,724,162
Incremento en provisiones existentes - - 8,000 - 8,000
Provisiones utilizadas {1,664,307) - - - (1,664,307}
Provisiones revertidas no utilizadas - - - {258,850) (258,650)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 - 2,724,162 8,000 - 2,732,162
Provisiones nuevas - - 38,281 - - 38,281
Saldo al 30 de junio de 2015 $ - 2,724,162 46,281 - 2,770,443
Nota 16 — Capital suscrito y pagado
El siguiente es el nimero de acciones suscritas y pagadas:
30 de junio gionde 01 de enero
de 2015 de 2014 de 2014

NUmero de acciones autorizadas, emitidas y en

circulacion 31,383,950 29,993,534 29,893,534
NUmero de acciones:

Suscritas y pagadas 31,383,950 29,993,534 29,993,534

La variacion presentada entre el 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 corresponde a dividendos
decretados en acciones por $2.539.042 segiin Acta Asamblea General Accionistas No. 59 del 26 de febrero
de 2015. Un millén trescientos noventa mil cuatrocientos dieciséis acciones {1.320.416 acciones) a valor
intrinseco de $1.826,102.

El valor nominal es de $1.000 pesos por accion.

Al 30 de junio de 2015 el capital social autorizado es de $31.383.950; Al 31 de diciembre y 1 de enero de
2014 el capital social autorizado es de $29.993.534.

Al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014, no existen restricciones, ni reservas sobre
sobre la distribucion de dividendos ni en las acciones.
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Nota 17 Reservas

La composicion de las reservas es la siguiente:

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero

de 2015 de 2014 de 2014
Reserva legal (1) $ 10,809,304 10,556,118 10,057,830
Reservas para disposiciones fiscales (2) 51,941 311,605 -
Reserva ocasionales (3) 1,270,885 1,926,638 “
Total $ 12,132,220 12,794,261 10,057,930

{1) Reserva Legal

De conformidad con las normas legales vigentes, la Fiduciaria crea una reserva legal mediante la apropiacion
de diez por ciento (10%) de las utilidades netas de cada afio hasta alcanzar un monto igual al cincuenta por
ciento (50%) del capital social suscrito. Esta reserva puede reducirse por debajo del cincuenta por ciento (50%)
del capital social suscrito para enjugar pérdidas en excesos de las utilidades retenidas. La reserva legal no
puede ser inferior al porcentaje antes mencionado excepto para cubrir pérdidas en exceso de las utilidades
retenidas, es una partida creada y exigida por la ley, por tal motivo no esta sometida a la voluntad de la
empresa y no se puede disponer de ellas para un fin diferente al de enjugar pérdidas.

{2) Reserva para disposiciones fiscales

De acuerdo al decreto 2338 de 1995, las utilidades que se generen al cierre del ejercicio contable como
consecuencia de la aplicacion de sistemas especiales de valoracidn a precios de mercado y gue no se hayan
realizado en cabeza de la sociedad, se llevaran a una reserva para disposiciones fiscales.

(3) Reservas ocasionales

Mediante acta de Asamblea de Accionistas No. 57 del 1 de septiembre de 2014 se aprobd la apropiacién de
$1.926.638 para cubrir eventuales perdidas del proceso CD0O0181.

Mediante acta de Asamblea de Accionistas No. 58 del 30 de enero de 2015 se aprobd la apropiacion de
$655.753 para pago del impuesto a la riqueza.

Dividendos Decretados

Los dividendos se decretan y pagan a los accionistas con base en la utilidad neta del semesfre inmediatamente
anterior. Los dividendos decretados fueron los siguientes:

30 de junio de 2015 31 de diciembre de 264 1 de enerc de 2014
Resultado Resultados Resulitado Resultados Resltado Resultados
Procesode Procesode Proceso de
Colgaap del Colgaap def 3 Colgaap del
periodo Convergencia a perioda Convergencia a periada Convergencia a
NCIF NCIF NCiF
Utilidad semestre inmediatamente anterior 3 2532754 (7.536.402) 2.421.512 810.632 2 560.345
Dividendos pagados en efectivo - - - - (2.245.5286)
Dividendos pagados en acciones T (2.538.402) - - - B -
Total dividendos decretados § (2.539.402) - - - (2.245.526)
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Nota 18 - Ingresos comisiones y honorarios

El siguiente es el detalle de los ingresas por comisiones y honorarios:

Fideicomisos de inversion

Fideicomisos inmobiliarios

Fideicomisos de administracion

Fideicomisos de garantia

Fideicomisos recursos del Sistema General de Seguridad
Sacial y otros relacionados

Carteras Colectivas y Fondos de Capital Privado

Total

Nota 19 - Otros ingresos

El siguiente es el detalle de los otros ingresos:

Recuperacion provisiones ejercicios anteriores
Ingresos por reintegre de gastos administrativos
Recuperacion sobre la pravision calculo actuarial
beneficios a empleados

Reintegro de cuenias por cobrar dadas de baja
Ingresos por reintegre de gastos para Fideicomisos
Ofras recuperaciones

Oftros

Total

Nota 20 — Gastos diversos

El siguiente es el detalle de los gastos diversos:

Servicio de aseo y vigilancia $
Publicidad y propaganda

Relaciones publicas

Precesamiento electronico de datos
Gastos de viaje

Transporie

Utiles y papeleria

Gastos acuerdos conjuntos consorcios
Donacicnes

Capacitacion personal

Cafeteria v restaurante otros
Recreacién y actividades culturale
Administracién edificio :
Suscripciones

Custodia y administracion de titulos
Apoyo econdmico aprendices

Otros gastos atencion al cliente

Otros gastos reversion comisiones
Impuestos y retenciones asumidas
Otros

Total $

30 de junio de

31 de diciembre

2015 de 2014
§ 151,303 40,563
2,203,193 1,939,798
4,126,262 3,932,750
497,102 407,292
60,595 377,461
13,361,852 12,031,149
$ 20,400,307 18,720,013

30 de junio de

31 de diciembre

2015 de 2014
$ 91,146 46,895
39,644 106,823
195,885 -
6,154 2,930
1,835 19,881
- 44
2,292 5,742
$ 336,856 182,315

30 de junio de

31 de diciembre de

2015 2014
186,835 178,691
93,949 87,251
54,469 80,357
32,460 40,750
112,116 101,360
80,101 84,467
52,448 84,695
161,749 137,518
30,000 .
- 113,457
106,146 98,505
15,389 99,454
114,164 112,214
82,025 109,351
146,819 102,455
48,670 40,194
41,298 24,174
- 78,630
- 23,487
82,269 124,307
1,440,907 1,681,507
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De acuerdo a la NIC24 una parte relacicnada es una persona o entidad que esta relacionada con la entidad
gue prepara sus estados financieros en las cuales se podria ejercer control o confrol conjunto sobre la
entidad gue informa; ejercer influencia significativa sobre la entidad que informa; o ser considero miembro
del personal clave de la gerencia de la entidad que informa o de una controladora de la entidad que informa.
Dentro de fa definicion de parte relacionada se incluye: a) personas relacionados con la entidad, entidades
gue son miembros del mismo grupo (contreladora), miembro de junta directiva y personal clave de a

gerencia.

La entidad controlante de ta Fiduciaria es la Corporacion Financiera Colombiana S.A. con una participacién

del 94,49%

Los saldos de las partes relacionadas al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014,
estan incluidos en las siguientes cuentas:

30 de junio de 2015

Cuentas

Efective

Cuentas por Cobrar
Cuentas por Pagar

Otros Ingresos

Gasto de Honorarios
Gastos de Arrendamientos
Otros Gastos

31 de diciembre de 2014

Cuentas

Efectivo

Cuentas por Cobrar

Otros Activos

Cuentas por Pagar

Otros Ingresos

Gasto de Honorarios
Gastos de Arrendamientos
Otros Gastos

Miembros
Junta Directiva

{Accionistas Corporacidn
Financiera de Colombia)

Personal Clave
de la Gerencia

3,403

23,841

Miembros
Junta Directiva

122,867
397,480

1,658
226,205
694,265

{Accionistas Corporacion
Financiera de Colombia}

26,917

5,478

14

Personal Clave
de la Gerencia

25,256

7,392

21,414

457,789

13,480
211,847
626,781

1,222
32,384

1,125

871
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1 de enero de 2014

Cuentas Miem.bros_ (A_ccion_istas Corporaci_én Personal C[a\_re
Junta Directiva Financiera de Colombia) de la Gerencia
Efectivo - 147,993 -
Cuentas por Cobrar - - 1,528
Cuentas por Pagar - 414,864 -
Otros Pasivos ) 73,992 - -

Compensacion del personal clave de la gerencia:

La gerencia clave incluye directores, como miembros de la Junta Directiva, Comité de Gerente General y
Gerentes de division de la compafiia. La compensacion recibida por el personal clave de la gerencia se
compone de |o siguiente;

Conceptos 30 de junio 31 de diciembre
de 2015 de 2014
Salario Integral % 895,681 920,837
Beneficios a empleades Bonificaciones 122,852 13,475
Beneficios a empleados Vacaciones 78,337 60,515
Beneficios a empleados Prima de antigiiedad 17,195 -
Total $ 1,113,765 994,827

Nota 22 — Multas y Sanciones Otras Autoridades Administrativas

La Superintendencia Financiera de Colombia, Mediante Resolucion No. 0799 del 10 de junio de 2015
notificada personalmente en las oficinas de Iz Ciudad de Bogota D.C. el 22 de junio de 2015, en el marco
del Pliego de Cargos mediante Oficio No. 201400823-011-000 del 14 de mayo de 2014, impuso multa a la
Fiduciaria por valar de $200, motivada en la siguiente causal;

“(...)la conducta cuestionada a la sociedad CORFICOLOMBIANA S.A. (sic), permitié que esta, omitiera
provisionar, desde el momento en que se profirié el Fallo con Responsabilidad Fiscal de primera instancia
{...) una suma prudente frente a la contingencia materializada, teniendo en cuenta gue dicho fallo se profirié

" de manera solidaria, siendo parte de la condena siete personas (juridicas y naturales) mas...".

Dado que el Plan Unico de Cuentas para el sistema financiero vigente para el momento en que se
presentaron los hechos, incluye una norma especiat que indica expresamente que fratdndose de "sanciones
impuestas por autoridades administrativas” (como es el caso de los procesos de responsabilidad fiscal), las
provisiones contables por dichas sanciones deben constituirse “cuando haya concluido la actuacion en la
via gubernativa”, la Fiduciaria considera improcedente en Derecho la imputacidn de la conducta omisiva
precitada. En consecuencia, el 30 de junio de 2015 instaurd Recurso de Apelacion contra la Resolucion No.
0799 —pendiente de decisién por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia—; y asi mismo
implementara |las accicnes judiciales y administrativas gue sean del caso, con el fin de obtener ante cualquier
instancia competente, [a revocatoria total de esta muita.
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Nota 23 — Administracién y gestion de riesgos

Las actividades de la Fiduciaria la exponen a variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
{incluyendo riesgo de cambio de moneda extranjera, riesgo de valor razenable por tasa de interés, riesgo
de flujo de caja por tasas de interés y riesgo de precio) riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Ademas de
lo anterior la Fiduciaria esta expuesta a riesgos operacionales y legales.

La Fiduciaria cuenta con una estructura para la administracién de riesgo encabezada por la Junta Directiva,
apoyada por el Comité de Riesgo e Inversion de la Fiduciaria, y finalmente ejecutada por el Area de Riesgo
de la Fiduciaria; cuyo objetivo principat es verificar el cumplimiento de las normas vigentes establecidas
por los diferentes entes de control, asi como por las politicas, estrategias y controles adoptados
internamente. Todo esto, enmarcado dentro de los criterios de administracion de riesgos sefialados por la
Superintendencia Financiera, en su Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1985),
en los siguientes capitulos:

- Capltule VI "Reglas Relativas al Sistema de Administracion de Riesgo de Liguidez”.

- Capitulo XXl "Reglas Relativas al Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado”. Expedido
por la Circular Externa 051 de 2007, vigente a partir de junio 24 de 2008, que modifica las reglas
contenidas en el Capltulo XX “Parametros minimos de administracién de riesgos que deberan
cumplir las entidades vigiladas para la realizacion de sus operaciones de tesoreria” y las integra
al nusvo texto del Capitulo XXI. Adicionalmente, La Circudar Externa 051 de 2007 modifica la
metodologia de calculo del riesgo de mercado.

- Capitulo XXIlI “Reglas Relativas a la Administracién del Rigsgo Operativo”. Expedido en la
Circular Externa 049 de 2008.

El énfasis es el de proteger los recursos, buscando una excelente rentabilidad del portafolio de la sociedad,
procurande minimizar el riesgo, para brindarle a los accionistas un buen margen de utilidades sin exponer
su participacion patrimonial; esto se logra a través de la intermediacién diaria y de las diferentes apciones
gue ofrece el mercado hursatil.

Las principales fortalezas de la Fiduciaria en la labor de administracién de riesgo son:

- Objetivos y politicas de riesgo, establecidas en los mas altos niveles de la organizacion vy
claramente definidas a través de manuales.

- Un Comité de Riesgo e Inversion cuyos miembros son invitados permanentes de
Corficolombiana, alta direccion y Front Office que periddicamente se reline para discutir, medir,
controlar y analizar la gestion de riesgas mercado (SARM), Liquidez, (SARL) y revisar, aprobar o
recomendar los Cupos de emisor y contraparte.

- Independencia entre las areas de Front, Middle y Back Office, lo cual disminuye la posibilidad de
conflictos de interés.

- Respaldo y tradicién de la matriz Corficclombiana S.A., especiaimente en aspectos tecnoldgicos
y de administracion de riesgo.

- Monitoreo continuo de las operaciones de tesoreria, a través de diversos modelos y controles por
medio de indicadores.

- Aplicacién de herramientas y asignacion de recursos tecnoldgicos y humanos en la administracion
de riesgos.

- Procedimientos y politicas apropiadas para garantizar una administracién de riesgo efectiva.
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a. Riesgos de mercado:

El riesgo de mercado de la Fiduciaria se mide a través de los diferentes analisis que se realizan
basados en técnicas reconocidas para la administracion del riesgo financiero, con el objetivo de
controlar los niveles de pérdida a los que se puede encontrar expuesta la Fiduciaria en sus
inversiones de activos financieros por la volatilidad en los mercados en los que puede participar.

La Alta Direccién y Junta Directiva de la Fiduciaria, participan activamente en la gestién y control de
riesgos, mediante el analisis de un protocolo de reportes establecido y la conduccion de diversos
Comités, que de manera integral efectian seguimiento tanto técnico come fundamental a las
diferentes variables que influyen en los mercados a nivel interno y externo, con el fin de dar soporte
a las decisiones estratégicas.

Los riesgos asumidos en la realizacion de operaciones, son consistentes con la estrategia de negocio
general de la Fiduciaria y se plasman en una estructura de limites para las posiciones en diferentes
instrumentos seglin su estrategia especifica, la profundidad de los mercados en que se opera, su
impacto en la ponderacion de activos por riesgo y nivel de solvencia asi como estructura de balance.

Con base en |o anterior se opera el siguiente esquema de limites en Fiduciaria Corficolombiana;

Posicién portafolio. Se limita el valor nominal de la posicién en titulos de deuda publica, considerando
sus caracteristicas de tasa: fija o variable y de acuerdo al plazo de maduracién. Igualmente se limita
la posicién en titulos negociables diferentes de deuda pdblica, considerando los mismos aspectos
antes sefialados y los respectivos cupos de emisor.

Posicion en Divisas — Se limita el valor de la posicién en ddlares (Corto o Largo), para operaciones
de Forwards Peso/Délar.

PyG diario: es |la principal herramienta de control con que cuenta el middle office para monitorear la
tesoreria de la entidad. Adicionalmente es fundamental en la definicion de las pérdidas maximas
autorizadas por la Junta Directiva de cada entidad.

VeR (Valor en Riesgo): Con modelos paramétricos y no paramétricos de gestion interna basados en
la metodologla del VeR, los cuales le han permitide complementar la gestion de riesgo de mercado
a partir de la identificacion y el analisis de las variaciones en los factores de riesgo (tasas de interés,
tasas de cambic e indices de precios) sobre el valor de los diferentes instrumentos que conforman
los poriafolios. Dichos modelos son Risk Metrics de JP Morgan y simulacion historica. Las
metodologias utilizadas para la medicidén de VeR son evaluadas peridédicamente y sometidas a
pruebas de backtesting que permiten determinar su efectividad. En adicién, la Fiduciaria cuenta con
herramientas para la realizacién de pruebas estrés y/o sensibilizacidon de portafolios bajo [a
simulacion de escenarios extremos.

CVaR (Valor en Riesgo Condicionado): Es un trigger para el cumplimiento del [imite de VeR de la
entidad, dado que es una medida de riesgo que tiene en cuenta el tamafio de las pérdidas que
exceden al VaR. El CVaR esta definido como el valor esperado de las pérdidas que exceden al VaR.

MAT (Management Action Trigger): Es la maxima pérdida que la Fiduciaria esta dispuesta a asumir
teniendo presente ademas la capacidad patrimonial y de solvencia de la entidad. ElI MAT limita el
total de perdidas a [a suma de perdidas causadas y potenciales (VeR) asociadas al portafolio vigente
en condiciones de normalidad. El MAT es igual a la Utilidad 30 dias mas el VeR

DV01 {Sensibilidad de 1 punto basico): Es el cambio en el valor de mercado del portafolio de renta
fija © derivado producto de un 1 punto basico en la tasa de descuento.

Estos limites se monitorean diariamente y se reportan mensualmente a [a Junta Directiva,
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De igual forma, la Fiduciaria utiliza el modelo estandar para la medicidn, control y gestion del riesgo
de mercado de las tasas de interés, las tasas de cambio y el precio de las acciones en los libros de
Tesoreria y Bancario, en concordancia con los requerimienios de la Superintendencia Financiera
contenidos en el Capitulo XX| de la Circular Basica Contable y Financiera. Este ejercicio se realiza
coen una frecuencia mensual para cada una de las exposiciones en riesgo.

lgualmente, la Fiduciaria financieras han establecido cupos de coniraparte y de negociacién por

operador para cada una de las plataformas de negociacion de los mercados en gue operan. Los
limites de negociacién por operador son asignados a los diferentes niveles jerarquicos de fa
Tesoreria en funcién de la experiencia que el funcionario posea en el mercado, en la negociacion de
este tipo de productos y en la administracién de portafolios.

Finalmente, dentro de ia labor de monitoreo de las operaciones se controlan diferentes aspectos de
las negociaciones tales como condiciones pactadas, operaciones poco convencionales o por fuera
de mercado, operaciones con vinculados, etc.

1. Riesgo de variacion en el fipo de cambio de moneda exiranjera:

La Fiduciaria fiene operaciones internacionales y cuenta con activos monetarios denominados en
monedas diferentes al peso colombiano, la moneda funcional. Los riesgos cambiarios, surgen en la
medida en que fluctia el valor de las transacciones futuras, los activos monetarios reconocidos y los
pasivas monetarios deneminados en otras monedas debido a variaciones en las tasas de cambio.
La Fiduciaria monitorea la exposicién para todos sus activos denominados en monedas extranjeras.
La siguiente tabla presenta un resumen de los activos y pasivos monetarios de la Fiduciaria
denominados en monedas diferentes al peso colombiano a 30 junio de 2015:

Otras monedas Total miliones de
Cuenta Délares americanos expresadas en pesos
délares americanos Colombianos
Activos
Efectivo 71,533 - 71,533
Inversiones en titulos de deuda a valor 293,326 _ 293,329
razonable
Total Activo 364,862 - 364,862
Pasivos
Obligaciones con entidades de .
redescuento - -
Obligaciones financieras de largo plazo ) ) ) -
Total pasivos } ) )
Posicion Neta Activa (Pasivo) 364,862 } 364,862
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A continuacién se presenta los resultades del analisis de sensibilidad de las posiciones en moneda
extranjera ante cambios en la tasa de cambio;

Cambio en Efecto en el
latasade | Efecto en la utilidad patrimonio
cambig antes de impuestos neto
2015
Dolar americano 25.9868 3,649 -
2014
Ddélar americano 23,9246 31,874 -

El efecto estimado por el aumento en la tasa cambio del 1% con respecto al tipo de cambio al 30 de
junio de 20185 seria un incremento de $3,649 en los activos y de $31,874 de pesos al 31 de diciembre
de 2014, :

2. Riesgo de flujo de caja por tasas de interés:

La Fiduciaria tiene exposiciones a los efectos de fluctuaciones en el mercado de tasas de interes
que afectan su posicion financiera y sus flujos de caja futuros. Los margenes de interés pueden
incrementar como un resultado de cambios en las tasas de interés pero también pueden reducir y
crear perdidas en el evento de que surjan movimientos inesperados en dichas tasas.

La siguiente tabla resume la exposicion de la Fiduciaria a cambios en las tasas de interés. La tabla
presenta los montos promedic de los activos y pasivos de la Fiduciaria por su valor en libros, el
ingrese neto que generaron, su respectiva tasa de interés asi como la sensibilidad del ingreso y/o
gasto por intereses ante cambios en 50 pbs en las tasas de interés, al 30 de junio de 2015.

TASA DE
PROMEDIO DEL INGRESO GASTO z
DETALLE DE CUENTA SEMESTRE POR INTERESES INTERES | VARIACION DE 50 PB EN LA TASA DE INTERES
) ) PROMEDIO (a)
(3)
int ““ravorable” |-~ Desfavorabla -
Operaciones de mercado monetaric
activas en pesos Colombianos 10,379,805 196,366 3.78% 25,949 (25,249)
Subtotal 10,379,405 196,366 p— 25,949 (25,048}
Inversiones en titulos de deunda a valor
razonable sn pesos Colombianos 80,443,799 2,687,745 6.68% 201,109 (201,109)
e s v i oo
2 b 22.89%
Subtotal 80,725,787 2,720,025 29,58% 201,814 {201,814)
Total Actives Financieros que
devengan intereses en pesos 90,823,204 2,884,112 227,058 {227,058)
Colombianos . 10.47% -
Total Actives Financieros que
devengan intercses en Moneda 281,988 32,280 705 {705)
Extranjera 22.89%
Totol Actives Financieros que 93,105,192 2,916,391 227,763 (227,768)
devengan intereses 33.36%
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Pasivos Financieres con costy .-
Finaneiere 05
Operaciones de mercado monetario 38.449 15 205 585 98 625 (98,625)
pasivas en pesos Colombianos T ! 4.31% ' '
Subtetal 39,449,815 849,888 1.31% 98,625 (98,625}
Obligaciones financieras en pesos
Colombianos 58,732 5113 10.60% 17 {147)
Subiotal 58,732 3,113 10.60% 147 (147)
Total Pasivos Financieres con costo
Financiero en pesos Colombianos 35,508,547 853,000 14.91% 98,771 (98,772}
T'otal Pasives Financieros con costo
Financiero 39,508,547 853,000 14.92% 98,771 (98,772}
Total Activos Financieros Netos
sujetos a riesgo de tasa de interes en 51,214,657 2,031,111 128,287 {128,287}
pesos Colombianos 4.44%
Total Activos Financieros Netos
sujetos a riesgo de tasa de interes en 281,988 32,280 705 (705}
moneda extranjera 22,89%
Total Activos Financieros Netos

. ) N 1 2,063,391 128,992 12 2
sujetos a riesgo de fasa de interes 51,596,643 i 18.45% ! (128,992}

Al 30 de junio de 2015 si las tasas de interés hubieran sido 50 puntos basicos mayores con todas las otras
variables mantenidas constantes, el ingreso neto por infereses de la Fiduciaria se hubiera incrementado en
$128,992, principalmente como un resultado de un mayor ingreso por intereses sobre los intereses pasivos
variables. De ofra parte por un descenso de 50 pbs el ingreso neto por intereses hubiera disminuido en
$128,992 por principalmente como un resultado de un menor gasto por intereses.

b. Riesgo de Crédito:

La Fiduciaria esta expuesta al riesgo de credifo que es el riesgo de gue una de las partes en un
instrumento financiero cause una perdida financiera para la otra por incumplimiento de una obligacion.

La mayor concentracion a la cual esta expuesta la Fiduciaria resulta de las inversiones en titulos de
deuda. El portafolio propio también esta expuesto al riesgo de crédito de la contraparte sobre productos
de derivados y las operaciones del mercado monetario,

La gestidn del riesgo de crédito en [as operaciones de iesoreria del portafolio propio de la Fiduciaria,
comprende la evaluacidn y calificacion de los diferentes emisores de titulos valores, con el objeto de
establecer los cupos maximos de inversidn para éstos. La asighacién de dichos cupos se efectla
mediante un modelo de calificacion desarrollado a nivel interno, a través del cual se realiza un
seguimiento permanente a los indicadores financieros de las entidades emisoras.

Adicional a su definicion y actualizacion, los cupos de emisor son confrolados de forma automética
mediante la utilizacion del modulo de limites del sistema de administracién de inversiones y mediante
informes diarios de estado de cupos, de forma tal que permanentemente se evita la realizacion de
operacicnes gue superen los limites crediticios previamente establecidos.

La gestién del riesgo de concenfracién comprende ifa diversificacion del portafolio a través de la

asighacion de cupos en multiples alternativas de inversion garantizando la diversificacidn del riesgo
crediticio.

(Continuay)
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Por su parte, la gestion de riesge de contrapatte estd fundamentada en la evaluacion permanente del
desempefio de las entidades con las cuales se celebran operaciones de tesoreria, asi como la definicion
de cumplimiento DVP - en sistemas de liquidacion y compensaciéon aprobados - para cualguier
operacion pendiente de cumplimiento.

La politica de la Fiduciaria para gestionar este riesgo es invertir en titulos de deuda que tengan una
clasificacidn de riesgo minima de AA+ y/o Grado de inversion (Calificacién Internacional) segin lo
establecido por una agencia reconocida.

El siguiente analisis resume la calificacion de riesgo de los Titulos de Deuda del portafolio propio de
Fiduciaria Corficolombiana al 30 de Junio de 2015 y 31 Diciembre de 2014:

Titulos de deuda por categoria de

calificacién Junio de 2015 Diciembre de 2014
AAA 2,347,157 3% 3,826,270 5%
Nacién 85,992,451 | 97% 74,281,108 | 95%
Total 38,339,608 | 100% 78,207,378 | 100%

Como se puede apreciar, el patrimonio de la Fiduciaria presenta una baja exposicién de riesgo de crédito
al 30 de junic de 2015, puesto que &l 100% de los titulos de renta fija que conforman su portafolio tienen
una calificacion AAA o es riesgo Nacion.

Todas las transacciones en titulos cotizados son liguidadas/pagadas a la enfrega por medio de los
sistemas transaccionales, por tanto el riesgo de incumplimiento se considera minimo, ya que la entrega
de titulos vendidos solo se realiza una vez que el agente haya recibido &l pago. Los pagos son realizados
por una compra una vez que los titulos hayan sido recibidos por el agente. La negociacion se cae si
alguna de las partes no cumple con su obligacién.

La Sociedad Fiduciaria monitorea la posicién de crédito de su portafolio diariamente.

La maxima exposicién al riesgo de crédito al 30 de junio 2015 y 31 de Diciembre de 2014 es el valar en
libros del activo financiero, tal como se indica a continuacién:

(Cifras en miles de pesos)
Tipo Activo Junio de 2015 | Diciembre de 2014

Titulos de Deuda 88,339,608 78,207,378

Ninguno de estos activos esta vencido ni deteriorado.

Las operaciones de compensacion y depédsitc para las transacciones de titulos de las Carteras
Colectivas se concentran principalmente con Deceval para la deuda privada y DCV para la deuda
publica.

{Continta)
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c. Riesgo de liquidez:

El riesgo de liguidez estéa relacionado con la imposibilidad de cumplir con las obligaciones adquiridas
con |os clientes y contrapartes del mercado financiero en cualquier momento, moneda y lugar, para
fo cual Fiduciaria Corficolombiana revisan diariamente sus recursos disponibles.

La Fiduciaria gestiona el riesgo de liquidez de acuerdo a los parametros establecidos en el Capitulo
V1 de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1295) de la Superintendencia
Financiera y en concordancia con las reglas relativas a la administracion del riesgo de liquidez a
través de los principios basicos del Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL), el cual
establece los parametros minimos prudenciales que deben supervisar las entidades en su operacion
para administrar eficientemente el riesgo de liguidez al que estan expuestos.

Para medir el riesgo de liquidez, ta Fiduciaria calcula diariamente Indicadores de Riesgo de Liguidez
(IRL) a un plazo de 7 dfas, segun lo establecido en el medelo interno de la Fiduciaria que sigue los
principales supuestos y parametros del modelo estandar de la Superintendencia Financiera de
Colombia. Esta metodologia analiza el descalce de los flujos de vencimientos contractuales de los
actives, pasivos, como porcentaje del volumen que tiene los activos liquidos, esperando asi contar
con la liquidez necesaria para cumplir con las obfigaciones en el corte plazo. La Gestién se realiza
con un modelo interno puesto que no existe un modelo estandar para sociedades fiduciarias.

A fraves del Comité de Riesgo e Inversion, la Alta Direccién conoce la situacion de liquidez del
portafolio de la Sociedad Fiduciaria y toma las decisiones necesarias teniendo en cuenta los activos
liquidos que deban mantenerse para cumplir sus obligacicnes con clientes y contrapartes. Ademas
ha establecido planes de contingencia de liquidez para responder a un deterioro def IRL.

A continuacion se presenta un andlisis de los vencimientos de los pasivos financieros de la Fiduciaria,
presentados a su valor en libros, determinados con base en el perfodo remanente, entre [a fecha del
estado consolidado de situacion financiera y la fecha de vencimiento contractual:

Junio 30 de 2015

DESCRIPCION Menos de 1afio | "ntreiys | Masdes Total
anos anos
PASIVOS FINANCIEROS
A COSTO AMORTIZADQ
Operaciones del mercade monetario 47,118,574 - - 47,118,574
Obligaciones financieras de Corte Plazo 9.390 - - 9.390
Obligaciones financieras de large plazo - 44.855 - 44,855
TOTAL PASIVOS FINANGIEROS 47,127.964 44855 - 47,172,819
Diciembre 31 de 2014
DESGRIPGION Menos de 1 afie | EMre 1y 5| Mas de Total
afos cinco afios
PASIVOS FINANCIERQS
A COSTO AMORTIZADQ
Operaciones del mercado menetaric 27,903,364 - - 27,903,364
Obligaciones financieras de corlo plazo 18,303 - - 18.303
Obligaciones financieras de largo plazo - 44,865 - 44.855
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 27.921.667 44,855 - 27,966,622

(Centinda)
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Como se especificd anteriormente la Fiduciaria mide el riesgo de liguidez al que esta expuesta,
mediante un indicador de riesgo de liquidez de corte plazo (banda de tiempo de 7 dias) cuyos
resultados se presentan a continuacién;

30 de Junio de 31 de Diciembre

Componentes 2015 de 2014
Flujo Neto de Vencimientos Contractuales Ajustados $ 31,676 4,038,371
Requerimientos de Liguidez Estimados (A) 31,676 4,036,371
Total Activos Liguidos {B) 43 541,511 43,318,552
Superavit (B + A) $ 43,573,187 47,354,924
Indicador IRL (en %) (A/B) 0.1% ©.3%

Se puede apreciar que la Fiduciaria cuenta con un buen nivel de liquidez ya que cuenta con un
superavit de liquidez del 0.1% para Junio de 2015 y del 9.3% para Diciembre de 2014,

d. Riesgo operativo

La Fiduciaria cuenta con el Sistema de Administracién de Riesgo Operativo {SARQO) implementado de
acuerdo a los lineamientos establecidos en el capitulo XXIi| de la Circular Basica Contable y Financiera
(Circular Externa 100 de 1986), de la Superintendencia Financiera de Colombia. Este sistema es
administrado por la Direccidn de Riesgo Operativo, la cual se encuentra bajo la Gerencia Financiera,
Administrativa y Riesgo,

Fiduciaria ha fortafecido el entendimiento y control de los riesgos en procesos, actividades, productos y
lineas operativas; ha logrado reducir los errores e identificar oporiunidades de mejoramiento gue soporten
el desarrollo y operacién de nuevos productos y/o servicios a través de la definicion y ejecucion de los
diferentes planes de accion.

En el Manual de Riesgo Operativo de la Fiduciaria, se encuentran las politicas, normas y procedimientos
gue garantizan el manejo del negocio dentro de niveles definidos de apetito al riesgo. Tambien se cuenta
con el Manual Plan de Continuidad del Negocio Fiduciario para el funcionamiento de la Fiduciaria en caso
de no disponibilidad de los recursos basicos.

El Fiduciaria cuenta con una base de datos de riesgo operative en la cual se lleva el registro detallado de
sus eventos de Riesgo Operativo, suministrados por los Cficiales de Riesgo Operativo y con el registro en
las cuentas PUC del gasto asighadas para el correcto seguimiento contable.

La Direccién de Riesgo Operativo, participa dentro de las actividades de la organizacion a través de su
presencia en diferentes comités y apoya la gestidén del Sistema de Atencién al Consumidor Financiere
(SACF) mediante la identificacion, medicién y control de las vulnerabilidades derivadas de la
implementacion de dicho sistema y del registro de riesges y controles asociados con el cumplimiento de [a
Ley Sarbanes — Oxley (SOX). Igualmente, esta Direccidn hace parte del Comité de Seguridad de Ia
Informacién donde se analiza el riesgo operativo asociado a los activos de informacion y los incidentes de
seguridad de la informacidn generados en los procesos de la Fiduciaria.

{Continga)
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Al 30 de Junio de 2015, el perfil de riesgo operativo cuenta con riesgos y controles para los procesos de la
entidad. Para generarlos se tuvieron en cuenta las pruebas efectuadas a controles, la depuracion de riesgos
y controles inefectivos, los cambios en estructura, cargos, aplicativos y nuevos procedimientos
documentados.

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 las cifras resultantes del perfil de riesgo operativo de fa
Fiduciaria se muestran a continuacion: :

30 de juniode 31 de diciembre de

2015 2014
Procesos 19 19
Riesgos 311 306
Controles 1.103 1.094

Las pérdidas registradas por eventos de riesgo operativo para el primer semestre de 2015 fue de $3.794,
de los cuales se registra en tres cuentas contables: Riesgo Operativo cuenta 5190987 por valor de $2.354
carrespondiente al 62,05% del total de las pérdidas por eventos tipo A, Multas y Sanciones ofras
Autoridades Administrativas cuenta 517225 por valor de $1.400 correspondiente al 36,90% del total de las
pérdidas por eventos tipo A y Riesge Operativo cuenta 514087 por valor de $40 correspondiente al 1,05%
del total de [as pérdidas por eventos tipo A.

De acuerdo con la clasificacién de riesgos de Basilea, el 100% de los eventos se originaron en Ejecucién
y Administracion de Procesos.

Por errores en la Ejecucion y Administracion de Procesos los principales eventos se originan por la
inadecuada ejecucion de los controles que se encuentran descrites en los procedimientos internos de la
Fiduciaria.

e. Riesgo de lavado de activos y de financiacidon del terrorismo

El riesgo de lavado de activos y de [a financiacion del terrorismo se entiende como la posibilidad de pérdida
economica o de dafio del buen nombre que pudiera sufrir la Entidad si fuera utilizada directamente o a
fravés de sus operaciones como instrumento para el lavado de activos, o para la canalizacion de recursos
hacia la realizacion de actividades terroristas, o cuando se pretenda el ocultamiento de activos provenientes
de dichas actividades a través de la Entidad.

En virtud de lo anterior, y consciente de su compromiso de |uchar contra las organizaciones criminales, la
Fiduciaria, en cumplimiento de las disposiciones de la Superintendencia Financiera de Colombia, adoptd
los mecanismos necesarios para evitar la ocurrencia de eventos que puedan afectar negativamente sus
resultados y su negocio. Por este motive, Fiduciaria Corficolombiana cuenta con un Sistema de
Administracion del Riesgo del Lavade de Activos y de la Financiacion del Terrorismo SARLAFT, el cual
esta integrado por etapas, elemenios, politicas, procedimientos y metodologias para ia identificacion,
evaluacion, control y monitoreo de estos riesgos, asi como el conocimiento de los clientes, sus operaciones
can la Fiduciaria vy los segmentos de mercado atendidos; el sistema, el cual esta contenido en el Manuzl
de SARLAFT aprobado por la Junta Directiva, también considera el monitoreo de las transacciones, la
capacitacion al personal y la colaboracién con las autoridades, y es administrado por el Oficial de
Cumplimiente, quien tiene la responsabitidad de evaluar los mecanismos de prevencién y control, a fin de
establecer la efectividad de los mismos y su cumplimiento por parte de todos los funcionarios de la
Fiduciaria.

(Continta)
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Dentro del marco de la regulacién de la Superintendencia Financiera de Colombia y en especial siguiendo
las instrucciones impartidas en la Parte | Titulo IV Capitulo IV de la Circular Basica Juridica, Fiduciaria
presenta unos resultados satisfactorios en la gestion adelantada con relacién al Sistema de Administracion
de Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo SARLAFT, los cuales se ajustan a las
normas vigentes, a las politicas y metodologias adoptadas por la Junta Directiva y a las Recomendamones
de los Estandares Internacionales relamonados con el tema.

Las actividades del SARLAFT se desarrollaron teniendo en cuenta las metodologias adoptadas por la
Fiduciaria, lo que permitié continuar con la mitigacién de los riesgos como consecuencia de la aplicacion
de controles disefiados para cada uno de los factores de riesgo definidos en la Circutar Basica Jurfdica
Parte 1 Titulo 1V Capitulo IV de la Superintendencia Financiera de Colombia (Cliente, Producto, Canal y
Jurisdiccion). De acuerdo con las mediciones realizadas durante ¢l primer semestre de 2015 con base en
el SARLAFT, la entidad mantiene niveles de riesgo “bajos”; no obstante, éstos son monitoreados
trimestralmente. Durante el periodo no se presentaron eventos o sifuaciones gue fueran contrarios a la
buena reputacion gue la Fiduciaria ha sostenido en materia de SARLAFT.

La Fiduciaria cuenta con herramientas tecnologicas que le han permitido implementar la politica de
conocimiento del cliente y el monitoreo de sefiales de alerta con el propésito de identificar operaciones
inusuales y reportar las operaciones sospechosas a la Unidad de Informacion y Analisis Financiero (UIAF),
en los términos que establece la ley. El sistema también contiene modelos de segmentacion de los factores
de riesgo del SARLAFT (cliente, producto, canal y jurisdiccion) que le permiten a la entidad identificar
riesgos y detectar operaciones inusuales partiendo del perfil de los segmentos.

De otro lado, con el fin de impulsar y consolidar la cultura de prevencidn, la Fiduciaria Corficolombiana
cuenta con un programa institucional de capacitacion dirigido a los colaboradores, en el cual se transmiten
conccimientos, informacién relevante y se imparten directrices respecto al marco regulatorio y los
mecanismos de control que se tienen sobre la prevencidén del riesgo de lavado de activos y de la
financiacidn del terrorismo,

En cuanto al deber de colaboracion con las autoridades, y en cumplimiento de lo establecido en las normas
legales, la Fiduciaria presentd oportunamente los informes y reportes institucionales a la Unidad de
Informacion y Analisis Financiero (UIAF), y atendié las solicitudes de informacién presentadas por parte de
las autoridades.

La supervision directa de los controles para prevenir estos riesgos es efectuada por el Oficial de
Cumplimiento; asi mismo ejercen supervision la Auditoria Interna y fa Revisoria Fiscal, come también la
administracion y la Junta Directiva a fravés de los informes presentados periodicamente por el Oficial de
Cumplimiento y el Revisor Fiscal. De acuerdo con los resultados de las diferentes etapas del SARLAFT,
los informes de los entes de control y los pronunciamientos de la Junta Directiva con relacién a los informes
presentados por el Oficial de Cumplimiento trimestraimente, la entidad mantiene una adecuada gestidn del
riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo. Durante el primer semestre de 2015 se
atendieron los informes presentados por [a Auditoria Interna de la Fiduciaria y por la Revisoria Fiscal sobre
el SARLAFT, con el fin de implementar las recomendaciones orientadas a la optimizacién del Sistema. De
acuerdo con los informes recibidos, los resultados de la gestién det SARLAFT en la Entidad se consideran
satisfactorios

f. Riesgo legal

La Gerencia Juridica soporta la labor de gestidén del riesgo legal en los fideicomisos, fondos de inversion
colectiva y fondos de capital privado administrados por la Fiduciaria. En particular, define y establece los
procedimientos necesarios para controlar adecuadamente el riesgo legal de los negocios, velando que
éstos cumplan con las normas legales, que se encuentren documentados y analiza y redacta los contratos
que soportan [as operaciones realizadas por las diferentes unidades de negocio.
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En lo relacionado con situaciones juridicas vinculadas con la Fiduciaria se debe sefialar que, en los casos
requeridos, las respectivas contingencias se encuentran debidamente provisionadas.

La Fiduciaria, en concordancia con las instrucciones impartidas en la Circular Externa 066 de 2001 de la
Superintendencia Financiera, valor6 las pretensiones de los procesos en su contra con base en andlisis y
conceptos de los abogados encargados.

En lo que respecta a derechos de autor, la Fiduciaria utiliza Unicamente software o licencias adquiridos
legalmente y no permite que en sus equipos se usen programas diferentes a los aprobados oficialmente.

En la nota 15 y 22 a los estados financieros se detallan los procesos en contra de Ia Fiduciaria.

Nota 24 — Contingencias

1. Contingencias legales

En el curso normal de sus operaciones, en desarrollo de algunos negocios fiduciarios, Fiduciaria
Corficolombiana 8.A. ha sido vinculada a procesos judiciales y administrativos que sobre la base de sus
propios estimados y con la ayuda de asesores externos y de su Matriz la Gerencia ha considerado que
actualmente no representan un riesgo de pérdida alto para la compariia, salvo por el caso del proceso de
responsabilidad fiscal que cursé ante la Unidad de Investigaciones Especiales contra la Corrupcion -
Contraloria Intersectorial No. 2 de la Contraloria General de la Republica en el que la entidad afectada
fue el Municipio de Villavicencio. Ver nota 15.

En este proceso Fiduciaria Corficolombiana S.A. fue condenada solidariamente con Franklin German
Chaparro Carrillo, Carlos Alirio Gomez Villaraga , Agustin Gutierrez Garavito, Alfonso Maria Liborio
Alvarado, Hector Manuel Caamafio Chacon, Miguel Gonzalez Roncancio, Wiliam Eduardo Borrero
Torreyes, Omayra Caballero Reina, Hector Gabriel Garcia Ortiz, Jose Enrigue Ruiz Lopez, William
Guevara Caguefio, Maria Elena Melo Fajardo, Jose Joaquin Diaz Herrera, Agustin Hortua Rodriguez,
Jazmin Lucero Machado Rivera, Maria Elisa Martinez Vergara, Guillermo Jose Gonzalez Jimenez,
Cooperativa Nacional de Caficultores de Calarca, Visemsa S. A y Comercializacién Internacional
Exportadora de Café Cl Ecocafe S.A. a pagar la suma de $13.620.811.656. Fiduciaria Corficolombiana
provisiond $2.724.000.000, correspondientes a su cuota parte dentro de la condena solidaria, de
conformidad con la Orden Administrativa No. 2014065094-000-000 de fecha 18 de julio de 2014 de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Nota 25 — Hechos Posteriores

Entre el 30 de junio de 2015 y la fecha de informe del Revisor Fiscal no se presentaron eventos
significativos que requieren ser revelados.



